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Abstract 
 The objectives of this research are (1) to compare personal factors influencing 
investments in the Stock Exchange of Thailand after the COVID-19 situation, (2) to 
study investment behaviors affecting investments in the Stock Exchange of Thailand, 
and (3) to examine fundamental factors affecting investments in the Stock Exchange of 
Thailand after the COVID-19 situation. A questionnaire was used to collect data from a 
sample group of 385 investors in the Stock Exchange of Thailand, selected through 
Accidental Sampling method.  
 The research findings revealed that personal factors such as age, education 
level, social status, occupation, monthly income, investment experience, and source of 
investment funds significantly influence investments in the Stock Exchange of Thailand 
after the COVID-19 situation at the .05 level of significance. Investment behaviors of 
individual investors in the Stock Exchange of Thailand after the COVID-19 situation, 
overall, are at a high level and are significantly related to investment decisions in the 
Stock Exchange of Thailand after the COVID-19 situation at the 0.01 level of 
significance. These include investors' attitudes, responsiveness to information, and 
herding behavior, which together can predict investments in the Stock Exchange of 
Thailand with 68.60% accuracy. Fundamental factors related to investment decisions in 
the Stock Exchange of Thailand after the COVID-19 situation at the 0.01 level of 
significance include economic fundamentals, other uncertain fundamentals, and social 
and political fundamentals, which together can predict investments in the Stock 
Exchange of Thailand with 70.50% accuracy. 
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บทท่ี 1 

 

บทน า 
 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
ในอดตีการออมเงนิมกัจะเป็นการฝากเงนิกบัธนาคารเพื่อรบัดอกเบี้ยเงนิฝาก ซึ่งอตัรา 

ดอกเบีย้เงนิฝากเคยสูงกว่าอตัราเงนิเฟ้อมาก ในสถานการณ์ปัจจุบนัสภาวะเศรษฐกจิอยู่ในช่วง
ที่อตัราเงนิเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นอย่างรวดเรว็ ท าให้มูลค่าที่แท้จรงิของเงนิลดต ่าลงตลอดเวลา และ
อตัราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารพาณิชย์ในปัจจุบนัก็ได้รบัผลตอบแทนเพียง 0.25-1.85%   
ต่อปี (Bank of Thailand, 2021) ซึ่งอตัราเงนิเฟ้อมแีนวโน้มที่จะเพิม่ขึน้มากกว่าอตัราดอกเบี้ย
เงนิฝาก นอกจากนี้ดอกเบี้ยรบัที่ได้จากการฝากเงนิยงัต้องเสียภาษี โดยหักภาษี ณ ที่จ่าย          
ในอตัรา 15%  ดงันัน้การฝากเงนิไวก้บัธนาคารจงึไม่ใช่วธิกีารออมเงนิทีท่ าใหเ้กดิความมัง่คัง่ใน
อนาคตไดอ้กีต่อไป การเลอืกน าเงนิออมมาลงทุนในรปูแบบต่าง ๆ เช่น การลงทุนในกองทุนรวม
ประเภทต่าง ๆ การซื้อประกนัชวีติแบบควบคู่การลงทุน หรอืการลงทุนในหุ้นกู้ หุ้นสามญัผ่าน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งสม ่าเสมอจงึเป็นอกีทางเลอืกหนึ่งทีเ่หมาะสมในการสรา้ง
ความมัง่คัง่ทางการเงนิ  

อกีทัง้ ภาครฐัยงัมนีโยบายสนับสนุนให้ประชาชนออมเงนิด้วยวธิลีงทุนเช่นกัน เหน็ได้
จากการมีนโยบายลดหย่อนภาษีให้กับผู้ที่ลงทุนผ่านกรมธรรม์ประกันชีวิต กองทุนรวม 
RMF/LTF ซึ่งเป็นการลงทุนระยะยาว สามารถน ามาใช้ลดหย่อนภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาได้
ตามอตัราขัน้ภาษี หรอืผลก าไรที่ได้จากการ ซื้อ-ขาย หุ้นสามญัในตลาดหลกัทรพัย์ได้รบัการ
ยกเวน้ภาษเีงนิได ้เป็นต้น ดงันัน้ จะเหน็ไดว้่าการลงทุนรปูแบบเหล่านี้สามารถสรา้งความมัง่คัง่
ให้กบัผู้ลงทุนระยะยาว ซึ่งการลงทุนระยะยาวสามารถท าได้ในตลาดทุนหรอืตลาดหุ้นในตลาด
หลกัทรพัย ์(เรวตั เทยีมหมอก, 2563) 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) เป็น 
ตลาดทุนทีจ่ดัเป็นประเภทของตลาดทีเ่ป็นทางการ ซึง่ถอืเป็นตลาดรองของตลาดทุน โดยมกีาร
สรา้งกฎเกณฑใ์นการแลกเปลีย่นซือ้ขายสนิทรพัยท์างการเงนิอย่างเป็นระบบและมกีฎขอ้บงัคบั
ที่ชดัเจน เพราะตลาดทุนนัน้เป็นถอืว่าเป็นกลไกที่ส าคญัในการขบัเคลื่อนระบบเศรษฐกจิ  โดย
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยท าหน้าทีเ่ป็นศูนยก์ลางการแลกเปลีย่นซือ้ขายหลกัทรพัยข์อง
บรษิทัจดทะเบยีน และเป็นแหล่งการลงทุนและระดมเงนิทุนจากจากสาธารณะชนทีเ่ขา้ถงึไดท้ัง้
ประเทศไทย ภูมภิาค และจากทัว่โลก  นอกจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยจะช่วยใหเ้กดิ
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สภาพคล่องในการแลกเปลี่ยนซื้อขายหลักทรพัย์แล้วนัน้ ยงัสามารถบอกแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัผ่านราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทั หากเศรษฐกจิมทีศิทางการเตบิโตที่ดกีจ็ะ
สะท้อนไปยงัผลการด าเนินงานของบรษิัท ราคาหลกัทรพัย์ก็มแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึ้น   ซึ่งจะ
ส่งผลดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยปรบัตัวเพิ่มขึ้น ในทางตรงกันข้าม หาก
เศรษฐกิจมีทิศทางการเติบโตที่ชะลอตัวลงก็จะส่งผลดัชนีราคาตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยรวม
ปรบัตวัลงเช่นกนั  ดงันัน้จงึสามารถน าดชันีราคาตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาใช้เป็นเครื่องมอืในการ
คาดการณ์ทิศทางแนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศได้อย่างมีนัยส าคญั (ตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย, 2563) 

วกิฤตการณ์การแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (Covid-19) ส่งผลกระทบ
อย่างรนุแรงและฉบัพลนัต่อทุกภาคส่วน ผูค้นทุกระดบั ทัง้ดา้นเศรษฐกจิและสงัคม           (วนั
เฉลมิ สงวนสนิ, 2564) ส่งผลใหต้ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดร้บัผลกระทบจากวกิฤตโค
วดิ-19 ดชันีตลาดหลกัทรพัยม์คีวามผนัผวนอย่างมาก ในเดอืนกุมภาพนัธป์รบัตวัลดลง 173.62 
จุด หรือคิดเป็น -11.47% และในเดือนมีนาคมปรบัตัวลดลงอีก 214.86 จุด หรือคิดเป็น -
16.01% และยงัมตีลาดตราสารหนี้ที่มขีนาดใหญ่ได้รบัผลกระทบมาก  โดยอตัราผลตอบแทน
ของพนัธบตัรรฐับาล (อายุ 10 ปี) มกีารปรบัตวัระหว่าง 0.83% - 1.81% (พงศ์พชิญ์ พณิสาย, 
2565) และขณะทีม่กีารระบาดของโรค Covid-19 ละลอก 3 นัน้ ดชันีตลาดอยู่ที่ระดบั 1,552.44 
ซึ่งเพิม่ขึน้จากเดมิ 527.98 จุด และในปี 2564 มจี านวนนักลงทุนเพิม่ขึน้มากกว่า 2.8 เท่าของ
การเพิ่มขึ้นในปี 2563 หรอืมากกว่าจ านวนนักลงทุนทัง้หมดที่เพิ่มขึ้นในช่วง 5 ปีก่อนหน้า       
(ปี 2559 - 2563) และจ านวนบัญชีที่เปิดซื้อขายหลักทรพัย์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ อง ท าสถิติ            
สูงสุดใหม่ โดย ณ สิน้ปี 2564 มจี านวนบญัชทีี่เปิดซื้อขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหุ้นไทย 5.2 ลา้น
บัญชี และถึงแม้จะมีจ านวนนักลงทุนเพิ่มขึ้น แต่ยังคงไม่สามารถกลับไม่มีมูลค่าได้เท่า           
หรอืมากกว่าช่วงก่อนที่จะเกดิการแพร่ระบาดของโรคโควดิ–19 (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2565) 
 จากสถานการณ์ Covid-19 นัน้ อาจท าให้นักลงทุนได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์
ดงักล่าว เนื่องจากนโยบายของรฐัทีส่ ัง่ปิดรา้นอาหาร การปิดประเทศ หรอืมาตรการป้องกนัโรค
ระบาดนัน้ ซึ่งท าให้ทัง้โลกน าไปสู่การเปลี่ยนแปลง ทัง้ในด้านพฤติกรรมระดบัปัจเจกบุคคล 
ความเปลีย่นแปลงโดยรวมของสงัคม และทีส่ าคญัคอืผลกระทบในดา้นเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อเนื่อง
ไปสู่ผลกระทบด้านการค้า และการลงทุนทัง้ภายในประเทศและระหว่างประเทศ อนัท าให้เกิด
การถดถอยทางเศรษฐกจิอยา่งรนุแรง (ณฐักมล กุลสวสัด,ิ 2564) 

ถึงแม้ว่าเศรษฐกิจโลกปี 2565 ธนาคารโลก (World Bank) และสหประชาชาติ (UN) 
คาดว่าเศรษฐกิจโลกปีนี้มีแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงจากปี 2564 
เนื่องจากหลายประเทศเริม่ลดนโยบายสนบัสนุนดา้นการเงนิการคลงัทีม่อีอกมา เพื่อรบัมอืความ
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เสยีหายจากการระบาดของโควดิ-19 และเงนิเฟ้อทีม่แีนวโน้มสรา้งความเสยีหายให้กบัแรงงาน
ในประเทศรายได้ต ่า โดยตัวเลขเงนิเฟ้อในสหรฐัอเมริกา ดชันีราคาผู้บรโิภคปรบัสูงขึ้นเป็น
ประวตักิารณ์ในรอบ 40 ปี ขณะที่สภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ(สศช.) รายงาน
ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศของเศรษฐกจิไทย ไตรมาสที ่4/2564 ที่ผ่านมาเป็นบวก แต่ยงัมี
ปัจจยัเสีย่งที่คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อการเตบิโตและเป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของไทย ไดแ้ก่ 
(1) ความไม่แน่นอนของการระบาดโรคโควดิ-19 (2) การเพิม่ขึน้ของแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อ และ
ราคาสนิค้าโภคภณัฑใ์นตลาดโลก (3) ภาระหนี้สนิครวัเรอืนและธุรกจิที่สูงเป็นอุปสรรคต่อการ
ฟ้ืนของอุปสงค ์และตลาดแรงงานทีย่งัไม่ฟ้ืนตวัเตม็ที ่(4) ปัญหาของห่วงโซ่การผลติทีม่แีนวโน้ม
ยดืเยื้อ (5) ความผนัผวนของเศรษฐกิจและการเงนิของโลก รวมถึงความขดัแยง้ระหว่างชาติ
มหาอ านาจ ในขณะที่ประเทศไทยและทัว่โลกยงัคงอยู่ท่ามกลางสถานการณ์ความผนัผวนของ
ตลาดจากปัจจยัต่าง ๆ ทีเ่กดิขึน้ ทัง้ในเรื่องอตัราเงนิเฟ้อทีส่่งผลต่อการลงทุน ท าใหน้ักลงทุนมี
การขายสนิทรพัย์ที่มคีวามเสี่ยงท าให้ตลาดหุ้นทัว่โลกมกีารปรบัรายการซื้อขาย  ดงันัน้ การ
ลงทุนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรพัย์เป็นอีกทางเลอืกของการออมในระยะยาวที่ผู้ออมสามารถ
ป้องกันการขาดทุนที่อาจเกิดจากเงนิเฟ้อได้  ซึ่งจะช่วยรกัษามูลค่าที่แท้จรงิของเงนิลงทุน 
อย่างไรกต็าม การลงทุนหุ้นสามญัเป็นการลงทุนทีม่คีวามเสีย่ง สิง่ส าคญัอกีอย่างหนึ่งทีผู่ล้งทุน
ควรศึกษาเพื่อเป็นประโยชน์ต่อการเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย์ คอื การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน  
(Fundamental Analysis) ได้แก่ การวิเคราะห์เศรษฐกิจ การวิเคราะห์อุตสาหกรรม และการ
วเิคราะห์บรษิัท ทัง้ยงัมกีารวเิคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) ที่จะช่วยให้ผู้ลงทุนหา
จงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม (ลกัษกิา เทีย่งชนะ, 2564) 
 จากความส าคญัและปัญหาที่เกิดขึ้น ส่งผลกระทบต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
ผู้วจิยัจงึมคีวามสนใจที่จะศกึษาในเรื่องพฤติกรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  เพื่อใหน้กัลงทุนทราบขอ้มลู และ
สามารถน าไปวเิคราะหป์ระกอบการเลอืกลงทุนซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 
วตัถปุระสงคก์ารวิจยั 

1. เพื่อเปรยีบเทยีบปัจจยัส่วนบุคคลทีม่ผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 

2. เพื่อศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนที่มผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 

3. เพื่อศึกษาปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 
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สมมติฐานการวิจยั  
1. ปัจจยัส่วนบุคคลที่แตกต่างกันส่งผลต่อการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 แตกต่างกนั 
2. พฤติกรรมการลงทุนส่งผลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย

ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
3. ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนส่งผลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
 

ขอบเขตของการวิจยั 

1. ขอบเขตด้านประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

 ประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาครัง้นี้  คือ นักลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เนื่องจากไม่ทราบจ านวนประชากรที่แน่นอน จงึได้ก าหนดขนาด
กลุ่มตัวอย่างจากการค านวณโดยใช้สูตรค านวณของคอชแรน (Cochran, 1977) ซึ่งเป็นการ
ค านวณขนาดของกลุ่มตวัอย่างจากประชากรที่ไม่สามารถนับจ านวนได้ ( Infinite Population) 
โดยก าหนดความเชื่อมัน่ที่ 95% และความผิดพลาดที่ยอมรบัได้ไม่เกิน 5% ได้ขนาดกลุ่ม
ตวัอยา่งเท่ากบั 384.16 คน หรอืประมาณ 385 คน 

 2. ขอบเขตด้านเน้ือหา 

การวจิยัครัง้นี้มุ่งศกึษาเกี่ยวกบัพฤตกิรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  โดยเป็นการเก็บขอ้มูลระหว่าง
เดอืน มถุินายน ถงึเดอืน กรกฎาคม 2566 

3. ขอบเขตด้านตวัแปรท่ีศึกษา 

 3.1 ตวัแปรตน้ ไดแ้ก่ 
- ปัจจยัส่วนบุคคล ประกอบด้วย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี 

รายได้ต่อ4ลงทุน ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมที่ลงทุน ปรมิาณเงนิที่ลงทุนหรอืซื้อหุ้นมากที่สุด 
และทีม่าของเงนิลงทุน 

- พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย 
ทศันคตขิองนักลงทุน ความเชื่อมัน่ในตวัเอง ระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล และพฤตกิรรมการ
ท าตามกนั 

- ปัจจยัพื้นฐานที่ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ประกอบดว้ย 
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 1) ด้านเศรษฐกิจที่ส่งผลต่อการตัดสนิใจลงทุน ได้แก่ สภาพคล่องทาง
เศรษฐกจิไทย อตัราดอกเบีย้ ภาวะเศรษฐกจิโลก ภาวะเงนิเฟ้อ และอตัราการเตบิโตเศรษฐกจิ
ไทย 

 2) ด้านสังคมและการเมืองที่ส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุน ได้แก่  การ
ก าหนดภาษ ีการส่งเสรมิการลงทุน และการเปิดตลาดกบัต่างประเทศ 

 3) ดา้นอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน ไดแ้ก่ ภยัธรรมชาต ิความขดัแยง้ทาง
ภมูริฐัศาสตร ์และโรคตดิต่อรา้ยแรง 

   3.2 ตวัแปรตาม การเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

นิยามศพัทเ์ฉพาะ 
1. ปัจจยัส่วนบุคคล หมายถงึ คุณลกัษณะของกลุ่มตวัอยา่งทีเ่ป็นตวัแปรต่อการลงทุนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี รายไดต่้อ
เดอืน 

2. ระยะเวลาในการลงทุน หมายถึง การก าหนดระยะเวลาส าหรบัการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของนักลงทุนรายย่อย ได้แก่ การลงทุนในระยะเวลาน้อยกว่า 1 ปี 
ระยะเวลา 1-3 ปี ระยะเวลา 4-5 ปี ระยะเวลา 6-10 ปี และระยะเวลามากกว่า 10 ปี 

3. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมทีล่งทุน หมายถงึ กลุ่มอุตสาหกรรมของบรษิทัจดทะเบยีน
จ านวน 8 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยเป็นกลุ่มที่ประกอบธุรกจิในหมวดเดยีวกนัและเป็นขอ้มูลที่ให้
นักลงทุนรายย่อยได้เลือกลงทุนได้อย่างตรงตามความต้องการและเหมาะสม เช่น ประเภท
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ประเภทสนิค้าอุปโภคบรโิภค ประเภทธุรกิจการเงนิ ประเภท
สนิคา้อุตสาหกรรม (Industrials) เป็นตน้ 

4. ปรมิาณเงนิที่ลงทุนหรอืซือ้หุ้นมากที่สุด หมายถงึ จ านวนเงนิที่นักลงทุนรายย่อยได้
ใชใ้นการลงทุนหรอืซื้อหุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมากทีสุ่ด ไดแ้ก่ จ านวนเงนิ น้อย
กว่า 30,000 บาท จ านวนเงิน 30,001 – 60,000 บาท  จ านวนเงิน 60,001 – 90,000 บาท
จ านวนเงนิ 90,001 – 120,000 บาท และมากกว่า 120,000 บาท  

5. ทีม่าของเงนิลงทุน หมายถงึ แหล่งทีม่าของจ านวนเงนิทีน่ักลงทุนรายยอ่ยไดน้ ามาใช้
ในการลงทุนหรอืซือ้หุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ จากเงนิออมของตนเอง จาก
เงนิของครอบครวั จากเงนิกู ้เป็นตน้ 
 6. พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หมายถึง การลงทุนของ
กลุ่มตวัอย่างเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทน และเลอืกหุ้นประเภทหุน้ทีม่ผีลตอบแทนสูง ไดแ้ก่ ทศันคติ
ของนักลงทุน ความเชื่อมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล และพฤตกิรรมการท าตาม
กนั   
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  6.1 ทศันคติของนักลงทุน หมายถึง ปัจจยัที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของตลาด
หลกัทรพัยซ์ึ่งมทีศันคตเิชงิบวกและทศันคตเิชงิลบต่อหุ้นในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เช่น สภาพอารมณ์ของผู้ลงทุน การลงทุนซื้อหุ้น การหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่ไม่คุ้นเคย           
เป็นตน้ 

 6.2 ความเชื่อมัน่ในตนเอง หมายถึง ความเชื่อมัน่ของนักลงทุนที่มีความรู้ความ
เขา้ใจ มทีกัษะ ความเชีย่วชาญ กลา้เสีย่งทีจ่ะลงทุน มกัจะลงทุนดว้ยตนเองเสมอ โดยศกึษาจาก
ขอ้มลูจากแหล่งทีม่คีวามน่าเชื่อถอื  
 6.3 ระดับการตอบสนองต่อข้อมูล หมายถึง ศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับหุ้นในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยอยู่เสมอ มกีารวเิคราะห์ขอ้มูลการลงทุนบนพื้นฐานความเป็นจรงิ
ของหุ้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูในการตดัสนิใจที่จะลงทุนตามระดบัการตอบสนองต่อหุน้นัน้ ๆ อย่าง
รอบคอบ 
 6.4 พฤติกรรมการท าตามกัน หมายถึง การเปลี่ยนความเชื่อหรอืพฤติกรรมของ
ตวัเองให้เข้ากบัมาตรฐานของสงัคม ได้แก่ คนรอบขา้ง คนส่วนมาก หรอืคนกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง 
หรอือา้งองิจากแหล่งต่าง ๆ เช่น อา้งองิการตดัสนิใจลงทุนจากเสยีงส่วนใหญ่ของนกัลงทุนว่าหุน้
ตวันี้ดมีกี าไร หรอืหุ้นตวันี้ไม่ดมีแีต่ขาดทุน ซึ่งเป็นพฤตกิรรมที่มกีารท าตามกนัโดยน ามาใชใ้น
การตดัสนิใจลงทุนหุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 7. ปัจจยัพื้นฐาน หมายถงึ การวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะทางสงัคมการเมอืง และ
ภาวะสิง่แวดลอ้มอื่นๆ ทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
  7.1 ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิ หมายถงึ องคป์ระกอบต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวเนื่องกบัเศรษฐกจิของ
ประเทศ และมผีลกระทบต่อพฤตกิรรมการลงทุนตราสารหุน้ของนักลงทุนรายยอ่ย ไดแ้ก่ สภาพ
คล่องทางเศรษฐกจิไทย อตัราดอกเบีย้ ภาวะเศรษฐกจิโลก และอตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทย 
  7.2 ปัจจยัดา้นสงัคมและการเมอืง หมายถงึ แนวโน้มอตัราการเจรญิเตบิโตของสงัคม
การเมอืงที่ส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ ซึ่งขึ้นอยู่กับปัจจยัหลายอย่าง ได้แก่  การ
ก าหนดภาษ ีการส่งเสรมิการลงทุน และการเปิดตลาดกบัต่างประเทศ 
  7.3 ปัจจยัด้านอื่น ๆ ที่มีความไม่แน่นอนที่ส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ ไดแ้ก่ ภยัธรรมชาต ิการก่อการรา้ย และโรคตดิต่อรา้ยแรง 
 8. การลงทุน หมายถงึ การทีเ่ราน าเอาทรพัยส์นิทีม่อียู่ ซึง่โดยทัว่ไปจะหมายถงึการน า
เงนิสดไปด าเนินการก่อใหเ้กดิประโยชน์ เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนกลบัคนืมาในอนาคต  นักลงทุน 
คอื ผู้ที่ต้องการลงทุน โดยหวงัผลตอบแทนเป็นก าไรจากการลงทุน  หุ้นสามญั คอื หน่วยของ
ความเป็นเจา้ของในบรษิทั สหกรณ์ หรอืกจิการอื่นทีร่ะบุให้แบ่งหน่วยความเป็นเจา้ของเป็นหุ้น
ตามสดัส่วนจ านวนหุน้ทีม่ถีอือยู่ ผูถ้อืหุน้จะมสีทิธอิอกเสยีงในการประชุมผูถ้อืหุน้ไดม้ากเท่ากบั
สดัส่วนของหุน้ทีถ่อื ถ้าผูถ้อืหุน้คนใดถอืหุน้เกนิกว่าครึง่หนึ่งของจ านวนหุน้ทีก่จิการออกทัง้หมด
จะมสีทิธติัง้ฝ่ายจดัการของกจิการได ้



7 
 

ข้อจ ากดัการวิจยั 
ขอ้จ ากดัด้วยเวลาในการเกบ็ขอ้มลูจากกลุ่มตวัอย่าง เนื่องจากสถานการณ์โควดิ-19 ที่

ยงัคงมเีกดิขึน้อยู่ ถงึแมว้่าจะมมีาตรการและการป้องกนัอย่างต่อเนื่อง ก็ยงัส่งผลให้ประชาชน
วติก กงัวลการติดเชื้อโรคอยู่ จงึเป็นเหตุที่ท าให้การเก็บข้อมูลไม่ครบถ้วนทุกข้อ และมคีวาม
ล่าช้า เพราะเก็บจากการกรอกขอ้มูลใน Google From อย่างไรก็ตาม ผู้วจิยัได้ท าการเก็บด้วย
ตนเองเพิม่เตมิ เพื่อใหม้ขีอ้มลูครบถว้นจากกลุ่มตวัอยา่งทีอ่ยูจ่งัหวดัพษิณุโลกเป็นส่วนใหญ่  
 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบั  
1. ได้ทราบเกี่ยวกบัพฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อเป็น

แนวทางแก่นกัลงทุนทีก่ าลงัจะเริม่ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2. ไดท้ราบปัจจยัที่ส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อใช้เป็น
ขอ้มลูใหก้บัส าหรบัผูป้ระกอบวชิาชพีแนะน าการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3. เป็นแนวทางแก่นักลงทุนที่ก าลังจะเริม่ลงทุนหุ้นสามัญในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ว่าควรพจิารณาและศกึษาเรื่องใดบา้ง ก่อนทีจ่ะลงทุนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย 

4. เป็นประโยชน์ส าหรบับรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์หรอืผูป้ระกอบวชิาชพี 
(โบรกเกอร)์ การลงทุนสามารถน าขอ้มลูจากการวจิยัไปใชเ้ป็นแนวทางในการแนะน าการลงทุน
แก่นกัลงทุนต่อไป 
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บทท่ี 2   

 

แนวคิด ทฤษฎี เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 
  

 การศึกษาเรื่อง พฤติกรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ผูว้จิยัไดศ้กึษาคน้ควา้เอกสาร และงานวจิยัต่าง ๆ 
ทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อเป็นขอ้มลูอา้งองิในการวจิยั โดยครอบคลุมเนื้อหา ดงันี้ 
 1. แนวคดิเกีย่วกบัลกัษณะประชากรศาสตร ์
 2. แนวคดิเกีย่วกบัการลงทุน  
  2.1 ความหมายของการลงทุน 
  2.2 ประเภทของการลงทุน 
  2.3 จดุมุง่หมายของการลงทุน 
  2.4 ความเสีย่งจากการลงทุน 
  2.5 การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
  2.6 แหล่งเงนิลงทุน 
  2.7 ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
 3. แนวคดิเกีย่วกบัพฤตกิรรมการลงทุน 

4. แนวคดิเกีย่วขอ้งกบัการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน  
 4.1 การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ 
 4.2 การวเิคราะหก์ารเมอืงและสงัคม 
 4.3 การวเิคราะหด์า้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน 
5. งานวจิยัทีเ่กี่ยวขอ้ง 
6. กรอบแนวคดิการวจิยั 

 
แนวคิดเก่ียวกบัลกัษณะประชากรศาสตร ์ 

การศึกษาลกัษณะทางประชากรศาสตรน์ัน้ มสีมมติฐานว่ามวลชนผู้รบัสารอยู่ในกลุ่ม
ลกัษณะทางประชากรเดยีวกันจะมลีกัษณะทางจติวทิยาที่คล้ายคลงึกนั ส่วนที่มลีกัษณะทาง
จติวทิยาทีแ่ตกต่างกนั (กติตชิาต ิไพรแสนสุข, 2557) ซึง่ประชากรศาสตรเ์ป็นปัจจยัหนึ่งทีจ่ะเขา้
ไปเกี่ยวขอ้งกบัการศกึษาวจิยัหลาย ๆ ด้าน อาทเิช่น ด้านสงัคม ด้านเศรษฐกจิ ด้านการเรยีน 
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ด้านสุขภาพ ฯลฯ ซึ่งมนีักวชิาการและผู้วจิยัหลาย ๆ ท่านได้ให้ความหมายและแนวคดิด้าน
ลกัษณะประชากรศาสตรไ์ว ้ดงันี้  

วรรณพร หวลมานพ (2558) แต่ในขณะที่บุคคลมลีกัษณะประชากรศาสตรท์ี่ใกล้เคยีง
กนัยอ่มมลีกัษณะพฤตกิรรมและทศันคตทิีค่ลา้ยคลงึกนั สามารถจ าแนกไดด้งันี้  

1. เพศ เป็นลกัษณะทางประชากรที่บุคคลได้รบัมาแต่ก าเนิดโดยธรรมชาติได้สร้าง 
ความสมดุลทางเพศมาให้มีจ านวนที่ใกล้เคียงกัน จะประกอบด้วยประชากรเพศชาย และ 
ประชากรเพศหญงิ ประชากรทุกกลุ่มทุกเพศเป็นปัจจยัขัน้พืน้ฐานทางดา้นรา่งกายทีแ่ตกต่างกนั
ของตวับุคคล ลกัษณะทางเพศจะเป็นตวัก าหนดบทบาทหน้าทีข่องบุคคล ตลอดจนความคดิและ
พฤตกิรรมการแสดงออกพฒันาการต่าง ๆ ย่อมส่งผลทีแ่ตกต่างกนั ในขณะทีค่วามแตกต่างทาง
เพศจะท าใหบุ้คคลมพีฤตกิรรมการการรบัรูก้ารตดิต่อสื่อสารทีแ่ตกต่างกนั กล่าวคอื เพศหญงิจะ
มแีนวโน้มและมคีวามต้องการที่จะส่งและรบัรูข้่าวสารมากกว่าเพศชาย ส าหรบัเพศชายไม่ได้มี
ความตอ้งการทีจ่ะส่งสารและรบัรูข้า่วสารแต่เพยีงอยา่งเดยีวเท่านัน้ แต่มคีวามต้องการทีจ่ะสรา้ง
ความสมัพนัธอ์นัดใีห้เกดิจากการรบัข่าวสารนัน้ดว้ย  ดงันัน้จะเหน็ได้ว่าเพศชายและเพศหญิง
ย่อมมคีวามแตกต่างกนัเป็นอย่างมากในเรื่องความคดิ การรบัรู้ ค่านิยม และทศันคติ  ซึ่งจะ
ส่งผลต่อความเชื่อมัน่ในกระบวนการรบัรูข้่าวสารและการวเิคราะหข์อ้มลูน ามาประยกุต์ใชใ้นการ
ด าเนินชวีติในขัน้ต่อไปอกีดว้ย  

2. อายุ เป็นคุณลกัษณะทางประชากรที่มกีารเปลี่ยนแปลงไปตามระยะเวลาของการมี
ชวีติอยู่หรอืตามวยัของบุคคล  โดยอายุจะแสดงถงึวยัวุฒขิองบุคคล รวมทัง้การมปีระสบการณ์
ชวีติทีผ่่านมาแตกต่างกนั จะเป็นเครื่องบ่งชี้ถงึความเขา้ใจการรบัรูใ้นประเดน็ต่าง ๆ ทีแ่ตกต่าง
กนั ไดแ้ก่ การเตรยีมตวัวางแผนการใชช้วีติในอนาคตเพื่อสรา้งความมัน่คง ความสนุกสนานใน
การด ารงชีวิต เรื่องข่าวสารทางการเมอืง เป็นต้น นอกจากนัน้ในแต่ละช่วงอายุยงัแสดงถึง
อารมณ์ที่แตกต่างกนั อนัเนื่องมาจากกระบวนการคดิและตดัสนิใจที่ได้ผ่านการกลัน่กรองจาก
ประสบการณ์ที่ผ่านมาของแต่ละช่วงวยัของบุคคลแตกต่างกัน  ท าให้ส่งผลต่อกระบวนทาง
ร่างกายทางความคดิ พฤติกรรม ทศันคติ มุมมองความเชื่อมัน่ และการควบคุมอารมณ์ย่อม
แตกต่างกนั จากงานวจิยัเรื่องปัจจยัที่ส่งผลต่อการใช้บริการบวัหลวงไอแบงก์กิ้ง ของธนาคาร
กรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) เขตสาทร กรงุเทพมหานคร ของจฑุาภรณ์ ไรว่อน (2557) พบว่า อายุ
ต่างกนั มผีลต่อพฤติกรรมการใช้บรกิารแตกต่างกนั เช่นเดยีวกบังานวจิยัของ ฐานิดา สวสัด ี
(2560) เรื่องการสื่อสารการตลาดที่ส่งผลต่อความพงึพอใจในการใช้บรกิารเคไซเบอรแ์บงก์กิ้ง
ของผูบ้รโิภคในกรงุเทพมหานคร พบว่า อายุทีแ่ตกต่างกนั มคีวามชอบ รสนิยม และพฤตกิรรม
การใชส้นิคา้หรอืบรกิารแตกต่างกนัออกไป  

3. สถานภาพ มลีกัษณะส าคญั 3 ประการ คอื โสด การสมรส หม้าย อนัเนื่องมาจาก 
การตาย การแยกกนัอยู่ การหย่ารา้ง และการสมรสใหม่ นอกจากนี้ สถานภาพสมรส มสี่วน
ส าคญัต่อการตดัสนิใจของบุคคล  โดยคนโสดจะมอีสิระทางความคดิมากกว่าคนที่แต่งงานแล้ว 
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การตัดสินใจในเรื่องต่าง ๆ จะใช้เวลาน้อยกว่าคนที่แต่งงานแล้ว เนื่องจากไม่มภีาระผูกพัน   
จากงานวจิยั เรื่องปัจจยัทีส่่งผลต่อการใชบ้รกิารบวัหลวงไอแบงกก์ิ้ง ของธนาคารกรงุเทพ จ ากดั 
(มหาชน) เขตสาทร กรุงเทพมหานคร ของ จุฑาภรณ์ ไร่วอน (2557) พบว่า สถานภาพต่างกนั 
ไม่มผีลต่อพฤตกิรรมการใช้บรกิาร เช่นเดยีวกบัผลการวจิยั เรื่องปัจจยัที่มผีลต่อการใช้บรกิาร 
ธุรกรรมทางการเงินผ่านโทรศัพท์เคลื่อนที่ ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย พบว่า 
สถานภาพสมรสที่ แตก ต่ างกัน  ไม่มีผล ต่อการใช้บริการธุ รกรรมทางการเงินผ่ าน  
โทรศพัทเ์คลื่อนที ่(นรศลิป์ ชชูื่น, รฐา คุณาสุภคักุล และพรทพิย ์ชุ่มเมอืงปัก, 2560)  

4. ระดบัการศกึษา หมายถงึ ระดบัการศกึษาทีไ่ดร้บัจากสถาบนัการศกึษา รวมทัง้การที่
ได้รบัจากประสบการณ์ของชวีติ การศึกษาจะเป็นตวับ่งบอกถึงความสามารถในการรบัรูแ้ละ 
เลอืกรบัข่าวสาร ระดบัการศกึษาจะท าใหค้นมคีวามรูค้วามคดิ ตลอดจนความเขา้ใจในสิง่ต่าง ๆ 
หมายถึงคนที่มีการศึกษาในระดับสูงย่อมมีข้อได้เปรยีบอย่างมากในการเป็นผู้รบัสารที่ดี
เนื่องจากเป็นผูท้ี่มคีวามรูค้วามเขา้ใจเป็นอย่างด ีมเีหตุมผีลเปลีย่นแปลงความคดิยาก หากไม่มี
หลกัฐานหรอืเหตุผลมาสนับสนุนอย่างเพยีงพอ  ซึง่โดยส่วนใหญ่คนทีม่กีารศกึษาสูงมกัจะใชส้ื่อ
หรอืการรบัรูป้ระเภทสิง่พมิพ ์ในขณะทีค่นทีม่กีารศกึษาทีร่องลงมามกัจะใชส้ื่อประเภทโทรทศัน์ 
วทิยุ และภาพยนตร ์(วทิสุดา ทุมวงศ์, 2556) ในขณะทีก่ารศกึษาจะบ่งบอกถงึความสามารถใน
การเลอืกรบัขา่วสาร ดงันัน้ ระดบัการศกึษาทีแ่ตกต่างกนัย่อมส่งผลต่อความรูส้กึนึกคดิ การรบัรู้
ความเขา้ใจ ทศันคต ิและมคีวามตอ้งการทีแ่ตกต่างกนัออกไป  

5. ระดบัรายได ้แสดงถงึฐานะความมัง่คงทางเศรษฐกจิและครอบครวั โดยอ านาจการใช้
จ่ายในการบรโิภค และเป็นองค์ประกอบหลกัที่ส าคญัยิง่ในการแสดงถึงการมศีกัยภาพในการ
ดูแลตนเองและครอบครวั ผูท้ีม่รีายไดสู้งหรอืมสีถานภาพทางเศรษฐกจิสูงจะมโีอกาสทีด่กีว่าใน
การแสวงหาสิ่งที่ดีและมปีระโยชน์ ตลอดจนการแสวงหาความรู้หาประสบการณ์ในการดูแล
ตนเอง ในขณะที่ผู้ที่มรีายได้น้อยหรอืสถานภาพทางเศรษฐกจิต ่า จะมขีอ้จ ากดัในการรบัรูห้รอื
การเรยีนรู ้ ดงันัน้ ผูท้ี่มรีะดบัรายได้แตกต่างกนัจะส่งผลต่อความคดิ การรบัรู ้การใชป้ระโยชน์       
ใชส้อย ทศันคต ิความเชื่อ ตลอดจนกระทัง่การเลอืกตดัสนิใจที่แตกต่างกนั  เพราะแต่ละคนมวีถิี
ชวีติการมองโลกทีไ่ม่เหมอืนกนั สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ จติวตั ศรสีุวรรณ (2557) เรือ่งความ
ไว้วางใจของผู้ใช้บรกิาร K– Cyber Banking ธนาคารกสกิรไทย ในเขตกรงุเทพมหานคร และ
ปรมิณฑล พบว่า ระดบัรายไดม้ผีลต่อความไวว้างใจในการใชบ้รกิาร  

6. อาชพี เป็นสถานภาพทางสงัคมและเศรษฐกจิ รายได้พืน้ฐานของครอบครวัดูไดจ้าก
อาชีพ กล่าวคือ อาชพีของแต่ละบุคคลจะท าหน้าที่เป็นตวัก าหนดให้ตัวบุคคลมลีกัษณะทาง 
จติวทิยาของผู้ประกอบอาชพีนัน้ เช่น คนทีร่บัราชการมกัจะค านึงถงึยศถาบรรดาศกัดิ ์ศกัดิศ์ร ี
ต าแหน่งหน้าที่ และเกียรติของความเป็นราชการ  ในขณะที่คนที่ท างานบรษิัทเอกชนมกัจะ
ค านึงถึงรายได้เป็นสิง่ส าคญั และการมศีกัดิศ์รขีองตนเองด้วยเงนิทองเพื่อรกัษาสถานภาพใน
สงัคม (วรศัยา ธรีวนิชย์ไชยกุล, 2556) จะเห็นได้ลกัษณะทางอาชพีส่งผลต่อระดบัรายได้ ซึ่ง
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หมายความว่า คนที่มอีาชพีแตกต่างกนัย่อมมแีนวคดิ พฤตกิรรม อุดมการณ์ ความคดิทศันคต ิ
และค่านิยมในลักษณะที่แตกต่างกันออกไป สอดคล้องกับงานวิจัยของ นรศิลป์ ชูชื่นม,          
รฐา คุณาสุภคักุล และ พรทพิย ์ชุ่มเมอืงปัก (2560) ศกึษาวจิยัเรือ่งปัจจยัทีม่ผีลต่อการใชบ้รกิาร
ธุรกรรมทางการเงนิผ่านโทรศพัทเ์คลื่อนที่ ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย พบว่า อาชพีที่
แตกต่างกนั มผีลต่อการใชบ้รกิารธุรกรรมทางการเงนิผ่านโทรศพัทเ์คลื่อนที ่ 

กิตติชาติ ไพรแสนสุข (2561) กล่าวว่า การศึกษาลักษณะทางประชากรศาสตร์นัน้       
มีสมมติฐานว่า มวลชนผู้รบัสารอยู่ในกลุ่มลกัษณะทางประชากรเกี่ยวกันจะมีลักษณะทาง
จติวทิยาที่คล้ายคลึงกนั ส่วนที่มลีกัษณะทางประชากรที่แตกต่างกันจะมลีกัษณะจติวทิยาที่
แตกต่างกนั 
 1. เพศ โดยปกติแล้วบุคคลจะมีความแตกต่างกันทัง้ด้านกายภาพ บุคลิกภาพ และ
ลักษณะนิสัยใจคอ ในเรื่องเพศก็เช่นเดียวกัน ผู้หญิงผู้ชายจะมีความแตกต่างในเรื่องของ
ความคดิ ค่านิยม และทศันคต ิทัง้นี้ เพราะสงัคมก าหนดบทบาทและกจิกรรมของคนสองเพศไว้
ต่างกัน ผู้หญิงมักเป็นคนที่มีจิตใจหรือเจ้าอารมณ์อ่อนผ่อนตาม และเป็นแม่บ้านแม่เรอืน 
นอกจากนี้ผู้หญิงถูกชกัจูงใจง่ายกว่าผู้ชาย ลกัษณะด้านอื่น ๆ ได้แก่ ผู้ชายใช้เหตุผลมากกว่า
ผูห้ญงิ และสามารถจดจ าขา่วไดม้ากกว่าผูห้ญงิ แต่ผูห้ญงิเป็นเพศทีห่ยัง่ลกึถงึจติใจ 
 2. อายุ เป็นคุณลักษณะทางประชากรอีกลักษณะหนึ่งที่มีการเปลี่ยนแปลงไปตาม
ระยะเวลาของการมชีวีติอยู่หรอืตามวยัของบุคคล เป็นลกัษณะประจ าตวับุคคลที่ส าคญัมากใน
การศึกษาและวเิคราะห์ทางประชากรศาสตร ์ โดยอายุจะแสดงถึงวยัวุฒขิองบุคคล และเป็น
เครื่องบ่งชี้ถึงความสามารถในการท าความเข้าใจในเนื้อหาและข่าวสารรวมถึงการรบัรู้ต่าง ๆ  
ได้มากน้อยต่างกนั การมปีระสบการณ์ในชวีติที่ผ่านมาแตกต่างกนั หรอือีกประการหนึ่ง คือ 
อายุจะเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึความสนใจในประเดน็ต่าง ๆ เช่น เรื่องการเมอืง ความสนุกสนาน การ
เตรยีมตวัสรา้งอนาคต เป็นตน้ นอกจากนี้กจ็ะชีใ้หเ้หน็ถงึอารมณ์ทีแ่ตกต่างกนัออกไปในกลุ่มทีม่ ี
วยัต่างกนั อนัเนื่องมาจากกระบวนการคดิและตดัสนิใจที่ผ่านการกลัน่กรองจากประสบการณ์
ช่วงวยัทีจ่ะส่งผลต่อกระบวนการคดิ และการควบคุมทางอารมณ์ของแต่ละช่วงอายขุองบุคคล 
 3. ระดบัการศึกษา บ่งบอกถึงความสามารถในการเลือกรบัข่าวสาร และอัตราการรู้
หนังสือ ระดับการศึกษาจะท าให้คนมีความรู้ ความคิด ตลอดจนความเข้าใจในสิ่งต่าง ๆ 
กว้างขวางลึกซึ้งแตกต่างกนัออกไป ท าให้ผู้พูดสามารถแยกความเหมาะสมของเนื้อหาและ
ตวัอย่างทีย่กมากล่าวได ้การศกึษานอกจากจะท าใหบุ้คคลมศีกัยภาพเพิม่ขึน้แลว้ การศกึษายงั
ท าใหเ้กดิความแตกต่างทางทศันคต ิค่านิยม และคุณธรรมทางความคดิดว้ย 
 4. ความมัน่คงทางเศรษฐกิจและครอบครวั รายได้ของบุคคลแสดงถึงฐานะทาง
เศรษฐกิจ ซึ่งเป็นองค์ประกอบที่ส าคญัแสดงถึงการมศีกัยภาพในการดูแลตนเอง บ่งบอกถึง
อ านาจการใช้จ่ายในการบรโิภคข่าวสาร ผู้ที่มสีถานภาพทางเศรษฐกจิสูงจะมโีอกาสที่ดกีว่าใน
การแสวงหาสิ่งที่เป็นประโยชน์ต่อการดูแลตนเอง ผู้ที่มีสถานภาพทางเศรษฐกิจต ่ าจะมี
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การศึกษาน้อย ท าให้มีข้อจ ากัดในการรับรู้  เรียนรู้ ตลอดจนการแสวงหาความรู้  และ
ประสบการณ์ในการดแูลตนเอง 
 5. อาชพีและลกัษณะการรวมกลุ่ม จะบ่งบอกถึงลกัษณะเฉพาะของบุคคล ช่วงเวลาที่
เปิดรบัขา่วสาร เรือ่งทีก่ลุ่มผูฟั้งสนใจ เช่น กลุ่มชาวนากจ็ะสนใจเกีย่วกบัเรือ่งขา้ว ราคาขา้ว ปุ๋ ย  
 สรปุไดว้่า ลกัษณะทางประชากรศาสตรม์คีวามส าคญัต่อลงทุนหรอืซือ้หุน้ของผูล้งทุนได ้
เช่น อายุของผู้ลงทุน หากผู้ลงทุนที่มอีายุยงัไม่มาก จะกล้าลงทุนและยอมรบัความเสี่ยงได้
มากกว่าผู้ลงทุนที่มอีายุมาก หรอืสถานภาพสมรสที่ต้องภาระหน้าที่และความรบัผิดชอบต่อ
ครอบครวัที่ท าให้มคีวามจ าเป็นที่จะต้องลงทุนในหลกัทรพัย์ที่ม ัน่คงและหลกัทรพัยท์ี่มรีายได้
แน่นอนกว่าบุคคลที่เป็นโสดเพราะไม่มีภาระผูกพนัธ์ย่อมลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่มคีวามเสี่ยงได้ 
หรอืรายและความมัน่คง เป็นปัจจยัส าคญัทีก่่อใหเ้กดิการลงทุนในตลาดหลกัการเงนิ เมื่อบุคคลมี
รายไดสู้งกว่าการใชจ้่ายในการอุปโภคบรโิภคปัจจุบนั แสดงว่าบุคคลนัน้มเีงนิเหลอืใชท้ีส่ามารถ
น าไปลงทุนหรอืซื้อหุ้นได้ ดังนัน้ ลกัษณะทางประชากรศาสตร์จงึเป็นปัจจยัที่ส าคัญต่อการ
ตดัสนิใจลงทุนของบุคคลทีจ่ะท าใหท้ราบว่ามกีารลงทุนทีแ่ตกต่างกนัหรอืไม่ 

 
แนวคิดข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุ  

1. ความหมายของการลงทุน 
 จริารตัน์ สงัขแ์ก้ว (2544, อ้างถงึใน ปฏภิาณ พาณิชเลศิ, 2564) ไดใ้ห้ความหมายการ
ลงทุน หมายถงึ การส ารองเงนิจ านวนหนึ่งที่เหลอืจากการใช้จ่ายไปสรา้งผลตอบแทนที่สูงกว่า
การออมในช่องทางปกต ิและผลตอบแทนคุ้มกบัอตัราเงนิเฟ้อและคุ้มกบัความไม่แน่นอนที่จะ
เกดิขึน้กบัเงนิทุนในอนาคต 
 ธนพล จนัทร์แก้วเดช (2562) ได้ให้ความหมายการลงทุน หมายถึง การที่เราน าเอา
ทรพัย์สินที่มีอยู่ ซึ่งโดยทัว่ไปจะหมายถึงเงนิสดไปด าเนินการในทางที่ก่อให้เกิดประโยชน์ 
เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนกลบัคนืมาในอนาคต นกัลงทุน คอื ผูท้ีต่อ้งการลงทุนโดยหวงัผลตอบแทน
เป็นก าไรจากการลงทุน หุ้นสามญั คือ หน่วยของความเป็นเจ้าของในบรษิัท สหกรณ์ หรอื
กจิการอื่นทีร่ะบุใหแ้บ่งหน่วยความเป็นเจา้ของเป็นหุน้ตาม สดัส่วนจ านวนหุน้ทีม่ถีอือยู่ ผูถ้อืหุน้
จะมสีทิธอิอกเสยีงในการประชุมผูถ้อืหุน้ได้มากเท่ากบัสดัส่วนของหุน้ทีถ่อื ถ้าผู้ถอืหุน้คนใดถอื
หุน้เกนิกว่าครึง่หนึ่งของจ านวนหุน้ทีก่จิการออกทัง้หมด จะมสีทิธติัง้ฝ่ายจดัการของกจิการได้  

ส านักงานเศรษฐกจิการคลงั (2562) ให้ความหมายการลงทุน หมายถงึ การน าเงนิเก็บ
สะสมไปสรา้งผลตอบแทนที่สูงกว่าการออมปัจจุบนั ซึง่ผู้ลงทุนเชื่อว่าผลตอบแทนหรอืเงนิสดที่
จะไดร้บัคนืในอนาคาตนัน้ สามารถชดเชยความเสีย่งและระยะเวลาของอตัราเงนิเฟ้อทีเ่กดิขึน้ได้
อย่างคุ้มค่า หรอืกล่าวได้ว่า การลงทุนเป็นการออมเงนิเพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่มากขึน้
โดยผูล้งทุนจะต้องยอมรบัความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้เช่นกนั ดงันัน้ การตดัสนิใจลงทุนจงึต้องพจิารณา
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อย่างรอบคอบ และศึกษาหาข้อมูลที่เกี่ยวข้องเป็นอย่างดีเพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนตามที่
คาดหวงัไว ้และเพื่อลดความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้จากการลงทุน 

Reilly (1979, อ้างถึงใน แพรวนภา ฤทธไิตรภพ, 2560) ได้ให้ความหมายการลงทุน 
หมายถงึ ภาระผูกพนัในช่วงระยะเวลาหนึ่งของเงนิทุนจ านวนหนึ่งเพื่อให้ได้มาซึ่งผลตอบแทน
ในอนาคตทีม่ากพอจะชดเชยกบัภาระผูกพนัในช่วงระยะเวลาทีน่ าเงนิมาลงทุน รวมถงึอตัราเงนิ
เฟ้อและความไมแ่น่นอนในอนาคตของเงนิลงทุนจ านวนนัน้ดว้ย 

2. ประเภทการลงทุน 
 สถาบนัพฒันาความรูต้ลาดทุน (2549, อ้างถึงใน ปฏภิาณ พาณิชเลศิ, 2564) ได้แบ่ง
ประเภทการลงทุนไว ้3 ประเภท ดงันี้ 

 1. การลงทุนเพื่อการบรโิภค ในการลงทุนประเภทนี้ส่วนใหญ่จะเป็นเรื่องเกี่ยวกบั
การน าเงนิไปลงทุนกบัสนิคา้ประเภทถาวร เช่น บา้น รถยนต ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า เป็นตน้ การลงทุน
ในประเภทนี้ไม่ได้หวงัผลตอบเเทนออกมาในรปูแบบของตวัเงนิ แต่จะออกมาในรปูแบบความ
พงึพอใจในการใช้สนิทรพัยด์งักล่าวมากกว่า เช่น การซือ้บา้นเพื่ออยู่อาศยัถอืว่าเป็นการลงทุน
ในอสงัหารมิทรพัย์อย่างหนึ่ง เงนิที่จ่ายซื้ออาจได้มาจากการออมหรอืการกู้ยมื ผลตอบแทนที่
ได้รบัจะอยู่ในรูปของความพึงพอใจแก่เจ้าของ  ในบางกรณีที่อุปสงค์ในที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้น
มากกว่าอุปทาน มลูค่าของบา้นทีซ่ือ้ไวอ้าจสงูขึน้ และสามารถขายท าก าไรได ้  

 2. การลงทุนในธุรกจิ เป็นการซือ้สนิทรพัยเ์พื่อประกอบธุรกจิ เป้าหมายหลกัในการ
ลงทุนของธุรกิจ คอื ก าไรและความอยู่รอดของธุรกจิ โดยคาดการณ์ว่ารายได้จะเพยีงพอเพื่ อ
ชดเชยกบัความเสี่ยงในการลงทุนท าธุรกิจ และจะเป็น   ตวัดงึดูดใจผู้ลงทุนให้น าเงนิมาลงทุน 
การลงทุนในธุรกจิอาจน าเงนิออมทีส่ะสมไว้หรอืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิมาลงทุนเพื่อจดัหา
สนิทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ ในการด าเนินธุรกจิ เช่น เครือ่งจกัร อุปกรณ์ ทีด่นิ โรงงาน อาคาร และ
สิง่ปลูกสรา้ง เป็นต้น สนิทรพัยเ์หล่านี้จะน ามาใช้ ประโยชน์ในการผลติสนิคา้และ/หรอืใหบ้รกิาร
เพื่อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้  

 3. การลงทุนในหลกัทรพัย ์การลงทุนในหลกัทรพัย ์คอื การซือ้สนิทรพัย ์ในรปูของ
หลกัทรพัย ์เช่น พนัธบตัร หุน้กู้ หรอืหุน้ทุนของหน่วยงานภาครฐัหรอืภาคเอกชน การลงทุนใน
ลกัษณะนี้เป็นการลงทุนทางอ้อมซึง่แตกต่างจากการลงทุนของธุรกจิ อกีนัยหนึ่งคอื เมื่อผูม้เีงนิ
ออมไม่ต้องการตัง้ธุรกจิของตวัเอง เนื่องจากยงัไม่พรอ้มรบัความเสีย่ง หรอืไม่มเีงนิมากพอทีจ่ะ
ตัง้กจิการ ผูล้งทุนอาจน าเงนิที่ออมไดไ้ปซื้อหลกัทรพัยท์ี่พอใจที่จะลงทุน ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนจะอยู่ในรูปของดอกเบี้ยหรอืเงนิปันผลแล้วแต่ประเภทหลกัทรพัยท์ี่ลงทุน  นอกจากนี้ผู้
ลงทุนอาจไดผ้ลตอบแทนอกีลกัษณะหนึ่ง คอื ก าไรจากการขายหลกัทรพัยห์ากราคาเสนอขาย 
(Offer) สูงกว่าราคาเสนอซื้อ (Bid) ทัง้นี้ ผลตอบแทนดังกล่าวจะอยู่ภายใต้ความเสี่ยงทัง้ที่
ควบคุมไดแ้ละควบคุมไมไ่ด ้
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3. จดุมุ่งหมายในการลงทุน 
เพชร ีขุมทรพัย ์(2544, อ้างโดย สมฤด ีใยด ,ี 2564) กล่าวว่า จุดมุ่งหมายในการลงทุน

ของแต่ละบุคคลยอ่มแตกต่างกนั ซึง่สามารถแบ่งวตัถุประสงคห์ลกั ๆ ออกได ้ดงันี้  
 1. ความปลอดภยัของเงนิทุน นัน่คอื ต้องการรกัษาเงนิทุนตัง้ต้นใหค้งเดมิ รวมทัง้

เพื่อป้องกนัอ านาจซื้อที่อาจลดลงจากการเกิดเงนิเฟ้อในอนาคต เช่น การลงทุนในพนัธบตัร
รฐับาลหรอืหุน้กู ้ซึง่เป็นการลงทุนทีม่กี าหนดเงนิคนืทีช่ดัเจนและแน่นอน  

 2. ความเพิม่พูนของเงนิลงทุน ซึ่งการเพิม่พูนของเงินทุนอาจมาจากการลงทุนใน
หลกัทรพัยท์ีก่าลงัมกีารขยายตวัเตบิโตอย่างรวดเรว็ ท าใหเ้งนิทุนงอกเงย หรอืเป็นเพราะมกีาร
น าผลตอบแทนที่ไดร้บัในรปูของเงนิปันผล และอตัราดอกเบี้ยไปลงทุนต่อ ซึ่งท าให้เงนิทุนงอก
เงยและเพิม่พนู 

 3. สภาพคล่อง นัน่คอืสนิทรพัยห์รอืหลกัทรพัยท์ีส่ภาพคล่องสูง โดยสนิทรพัยห์รอื
หลกัทรพัยท์ี่มสีภาพคล่องในการเปลีย่นเป็นเงนิสดไดง้่าย สื่อถงึความสามารถในการท าก าไรที่
ลดลง ซึ่งจุดประสงค์ของผู้ที่ลงทุนในหลกัทรพัยป์ระเภทนี้ อาจเนื่องมาจากมกีารคาดการณ์ว่า
หากในอนาคตเจอโอกาสทีน่่าสนใจในการลงทุนจะไดม้เีงนิพรอ้มลงทุนทนัท ี 

 4. การกระจายการลงทุน ซึ่งวตัถุประสงค์ของการกระจายการลงทุน คอื เพื่อเป็น
การกระจายความเสีย่ง ท าใหเ้ผชญิกบัความเสีย่งทีล่ดลง  

 5. ความพอใจด้านภาษี การลงทุนอาจเลี่ยงการเสียภาษีเงินได้จากเงินได้พึง
ประเมนิดงักล่าว โดยท าการลงทุนในพนัธบตัรที่ได้รบัการยกเว้นภาษีหรอืซือ้หลกัทรพัยท์ี่ไม่มี
การจา่ยเงนิปันผลในเวลานี้ แต่จะไดใ้นรปูก าไรจากการขายหลกัทรพัยใ์นอนาคต  

สถาบันพัฒนาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (2549, อ้างถึงใน 
ปฏภิาณ พาณิชเลศิ, 2564) กล่าวว่า ผู้ลงทุนต่างมจีุดมุ่งหมายการลงทุนของตวัเองตามความ
ตอ้งการและสภาวะแวดลอ้มของผูล้งทุน ซึง่แบ่งจดุหมายการลงทุนในลกัษณะต่าง ๆ ดงันี้  

 1. ความปลอดภยัของเงนิลงทุน ความปลอดภยัของเงนิลงทุน หมายถงึ การรกัษา
เงนิทุนเริม่แรกให้คงไว้แล้วหรอืการป้องกนัความเสี่ยง ซึ่งเกิดจากอ านาจซื้อที่ลดลงจากภาวะ
เงนิเฟ้อด้วย การลงทุนรูปแบบนี้มกีารก าหนดระยะเวลาคืนเงนิต้นจ านวนแน่นอน พนัธบตัร
รฐับาล หุน้กู ้และหุน้บุรมิสทิธทิีม่กี าหนดระยะเวลาไถ่ถอนของบรษิทัทีม่ ัน่คง  

 2. เสถยีรภาพของรายได้ ผู้ลงทุนจะลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่ให้รายได้อย่างต่อเนื่อง
และสม ่าเสมอ เนื่องจากรายได้ที่สม ่าเสมอ เช่น ดอกเบี้ย เงนิปันผล หุ้น ผู้ลงทุนสามารถท า
แผนการใช้เงนิทุนได้ว่าจะน ารายได้ไปใช้เพื่อการบรโิภคหรอืเพื่อลงทุนใหม่นอกจากนี้  อตัรา
ดอกเบี้ยหรอืเงนิปันผลทีไ่ดร้บัเป็นประจ าย่อมมคี่ามากกว่าดอกเบีย้หรอืเงนิปันผลที่เขาสญัญา
ว่าจะใหใ้นอนาคต ซึง่ยงัไมแ่น่ว่าจะไดต้ามทีส่ญัญาหรอืไม ่ 

 3. ความงอกเงยของเงนิลงทุน ตามพืน้ฐานทัว่ไปแลว้ผูล้งทุนมกัจะตัง้จุดหมายทีจ่ะ
ท าให้เงนิทุนเพิม่พูนขึน้ ทัง้นี้ ไม่ได้หมายความถงึความงอกเงยของเงนิทุนทีจ่ะเกดิขึน้จากการ
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ลงทุนในหุ้นของบรษิัทที่ก าลงัขยายตัวเท่านัน้ แต่รวมถึงการน ารายได้ที่ได้รบัไปลงทุนใหม่
ก่อใหเ้กดิความงอกเงยของเงนิทุนดว้ยผูล้งทุนส่วนมากจะเพิม่มลูค่าของเงนิลงทุนของเขา โดย
การน าดอกเบี้ยและเงนิปันผลที่ไดร้บัไปลงทุนใหม่ ความงอกเงยของเงนิทุนนี้ใหป้ระโยชน์แก่ผู้
ลงทุนในด้านการเพื่อปรบัฐานะผู้ลงทุนในระยะยาวให้ดขีึน้ รกัษาอ านาจซื้อให้คงไว้และให้การ
จดัการคล่องตวัดขีึน้  

 4. ความคล่องตวัในการซื้อขาย คอื หลกัทรพัย์ที่สามารถซื้อหรอืขายได้ง่ายและ
รวดเรว็ ทัง้นี้จะขึน้อยู่กบัราคาขนาดของตลาดหลกัทรพัยท์ีหุ่น้นัน้จดทะเบยีนขนาดของบรษิทัผู้
ออกหลกัทรพัยจ์ านวนผูถ้อืหุ้น และความสนใจที่ประชาชนทัว่ไปมต่ีอหุ้น หุ้นที่มรีาคาสูงมกัจะ
ขายไดย้ากกว่าหุน้ทีม่รีาคาต ่ากว่าหุน้ของบรษิทัใหญ่จ าหน่ายไดย้ากกว่าหุน้ของบรษิทัเลก็ ทัง้นี้
เนื่องจากบรษิทัใหญ่มหีุน้ออกจ าหน่ายจ านวนมาก ท าใหก้ารซือ้ขายด าเนินตดิต่อกนัตลอดเวลา
ดว้ยเหตุนี้หุน้ของบรษิทัใหญ่จงึมคีวามคล่องตวัมากกว่า  

 5. ความสามารถในการเปลี่ยนเป็นเงนิสดได้ทันที่ เมื่อหลกัทรพัย์ที่จะลงทุนมี
สภาพคล่องสูงความสามารถในการหาก าไร กย็อ่มลดลง ผูล้งทุนทีต่้องการลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่
มสีภาพคล่องหรอืหลกัทรพัยท์ี่ใกล้เคยีงกบัเงนิสด หวงัว่าหากโอกาสลงทุนที่น่าดงึดูดใจมาถึง
เขาจะได้มีเงินพร้อมที่จะลงทุนได้ทันที การจัดการส าหรับเงินทุนส่วนนี้  ผู้ลงทุนอาจจะ
แบ่งสรรปันส่วนจากเงนิลงทุนเพื่อการน้ีโดยเฉพาะหรอือาจใชเ้งนิปันผล หรอืดอกเบีย้ทีไ่ดร้บัมา
เพื่อซือ้หุน้ใหมก่ไ็ด ้ 

 6. การกระจายเงนิลงทุน วตัถุประสงคก์็คอื ความต้องการที่จะกระจายความเสี่ยง 
และการกระจายความเสีย่งในการลงทุนในหลกัทรพัยก์ระท าได ้4 วธิ ีคอื 

  6.1 ลงทุนผสมระหว่างหลกัทรพัย์ที่มหีลกัประกนัในเงนิทุนและมรีายได้จาก
การลงทุนแน่นอนกบัหลกัทรพัยท์ีม่รีายไดแ้ละราคาเปลีย่นแปลงขึน้ลงตามภาวะธุรกจิ  

  6.2 ลงทุนในสนิทรพัยห์ลายอยา่งปนกนัไป  
  6.3 ลงทุนในสนิทรพัยข์องธุรกจิที่มคีวามแตกต่างทางด้านภูมศิาสตร์ เพื่อลด

ความเสีย่งเรือ่งน ้าท่วมหรอืภยัธรรมชาต ิ 
  6.4 ลงทุนในหลกัทรพัยธ์ุรกิจที่มลีกัษณะการผลติที่ต่างกนัแบบแนวตัง้หรอื 

แนวนอน ถา้เป็นแบบแนวนอนเป็นการลงทุนในกจิการทีป่ระกอบธุรกจิในลกัษณะเดยีวกนั  
 7. ความพอใจในด้านภาษี ฐานะการจ่ายภาษีของผู้ลงทุนเป็นปัจจยัส าคญัอย่าง

หนึ่งที่ผู้บรหิารลงทุนต้องให้ความสนใจ ปัญหาคอืจะท าอย่างไรจงึจะรกัษารายได้และก าไรจาก
การขายหลกัทรพัย ์ให้ได้มากที่สุดเท่าที่จะมากได้ การจ่ายภาษีในอตัราก้าวหน้าจากเงนิได้พงึ
ประเมนิท าให้ยากแก่การรกัษาจ านวนรายได้นัน้ไว ้ผูล้งทุนอาจเลีย่งการเสยีภาษเีงนิไดจ้ากเงนิ
ไดพ้งึประเมนิดงักล่าว โดยท าการลงทุนในพนัธบตัรทีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษหีรอืซือ้หลกัทรพัยท์ี่
ไมม่กีารจา่ยเงนิปันผลในเวลานี้ แต่จะไดใ้นรปูก าไรจากการขายหลกัทรพัยใ์นอนาคต ส าหรบัใน
ต่างประเทศอัตราภาษีที่เก็บจากก าไรจากการขายหลกัทรพัย์นัน้ต่างกัน ก าไรจากการขาย
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หลกัทรพัยท์ี่ได้จากการขายสนิทรพัยป์ระเภททุน ที่ลงทุนครอบครองไว้เป็นเวลา 6 เดอืน หรอื
นานกว่านี้ จะเสยีภาษใีนอตัราสูงสุดที่รอ้ยละ 25 ในการบรหิารเงนิลงทุน ผูจ้ดัการเงนิทุนต้องดู
ว่าผูล้งทุนท่านนี้ต้องเสยีภาษเีงนิไดใ้นอตัราสงูสุดเท่าไร ถ้าเขาเสยีภาษใีนอตัรารอ้ยละ 50 หรอื
สูงกว่าร้อยละ 50 แล้ว เขาควรลงทุนในหลักทรพัย์ที่ให้ก าไรจากการขายหลักทรพัย์หรือ
พนัธบตัรทีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษ ี

4. ความเส่ียงจากการลงทุน 
Harry M. Markowitz (1964, อ้างถงึใน วนัเฉลมิ สงวนสนิ, 2564) กล่าวว่า ความเสี่ยง 

ที่เป็นการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรพัย์ที่เกิดจากการเปลี่ยน         
แปลงของสภาพแวดล้อมภายนอกของธุรกิจไม่สามารถควบคุมได้  มีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรพัยใ์นตลาดทัง้หมด เมื่อเกดิขึน้แลว้จะท าใหร้าคาหลกัทรพัยโ์ดยทัว่ ๆ ไป แบ่งออกเป็น 
3 ประเภท คอื 

 1. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัตลาดหลกัทรพัย์ คอื ความเสี่ยงเกี่ยวกบัการเปลี่ยนแปลง
ของราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย์ ไม่เกี่ยวกบัการประเมนิมูลค่าที่แทจ้รงิของหลกัทรพัย์ 
ถึงแม้ว่า ความสามารถในการท าก าไร ของกิจการไม่เปลี่ยนแปลง แต่ราคาหลักทรพัย์ที่
เปลีย่นแปลงนัน้ขึน้อยูก่บัอุปสงคแ์ละอุปทานของหลกัทรพัยป์ระเภทนัน้ ๆ ในตลาด ซึง่อยูเ่หนือ
การควบคุมของบรษิัท สาเหตุความเสี่ยงเกี่ยวกบัตลาดหลกัทรพัย์ ได้แก่ โรคระบาด สงคราม
การตายของผู้บรหิารประเทศ การเลอืกตัง้ผู้บรหิารประเทศ นโยบายการเมอืง การเก็งก าไรที่
เกดิขึน้ในตลาดหลกัทรพัย ์และการเปลี่ยนแปลงในราคาหลกัทรพัยน์ี้  ที่เกดิจากการคาดคะเน
ของผูล้งทุนทีม่ต่ีอหลกัทรพัยน์ัน้  

 2. ความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ย คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงอตัรา
ดอกเบีย้ทัว่ไปในตลาด ซึง่จะมผีลกระทบต่อหลกัทรพัยต่์าง ๆ ในลกัษณะเดยีวกนั เช่น ถา้อตัรา
ดอกเบีย้ในตลาดปรบัตวัสูงขึน้ จะมผีลท าใหร้าคาหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยล์ดลง เพราะผู้
ลงทุนจะเปรยีบเทยีบผลตอบแทน และความเสี่ยงระหว่างการฝากเงนิไว้กบัสถาบนัการเงนิกบั
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ถ้าผู้ลงทุนเห็นว่าผลตอบแทนจากดอกเบี้ยสูง
กว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัยก์จ็ะขายหลกัทรพัยท์ีถ่อืครองอยู่ออกมา ซึง่จะมผีล
ท าใหร้าคาหลกัทรพัยล์ดลง  

 3. ความเสี่ยงในอ านาจซื้อหรอืภาวะเงนิเฟ้อ คอื ความเสี่ยงที่เกิดจากระดบัราคา
สนิค้าโดยทัว่ไปสูงขึ้น มผีลท าให้มูลค่าของเงนิลดลง ท าให้อ านาจการซื้อลดลงไปด้วย เพราะ
จ านวนเงนิที่ได้รบัเท่าเดิม แต่ค่าของเงนิลดลง หรอืที่เรยีกว่าภาวะเงนิเฟ้อ ซึ่งผู้ลงทุนหรอื
สถาบนัการเงนิจะถูกกระทบกระเทอืนเกี่ยวกบัอ านาจซือ้อย่างมาก โดยเฉพาะอย่างยิง่เงนิฝาก
ประเภทออมทรพัย ์พนัธบตัรรฐับาล หลกัทรพัยก์ู ้การประกนัชวีติ และหลกัทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ 
ซึง่ไดร้บัดอกเบีย้ในอตัราคงที่ ดงันัน้ความเสีย่งประเภทนี้ไม่ไดท้ าใหอ้ตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนเปลีย่นแปลง แต่มผีลท าใหผ้ลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิลดลง 
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นิภาพนัธ ์พนูเสถยีรทรพัย ์(2565) ไดก้ล่าวถงึความเสีย่งจากการลงทุน คอื โอกาสทีจ่ะ
ไม่ได้รบัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัได้จากการลงทุนนัน้ ๆ สามารถแบ่งความเสีย่งออกได้เป็น  
4 ประเภท ดงันี้ 
  1. ความเสีย่งทางธุรกจิ คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิัท อนัเป็นเหตุให้ผู้ลงทุนต้องสูญเสยีรายได้ หรอืเงนิลงทุน ประกอบด้วย 
ความเสีย่งทางการเงนิ ความเสีย่งดา้นการบรหิารจดัการ และความเสีย่งในระดบัอุตสาหกรรม 
  2. ความเสี่ยงทางตลาด คือ โอกาสที่จะสูญเสียเงนิลงทุนอันเนื่ องมาจากการ
เปลีย่นแปลงราคาของหลกัทรพัยท์ีล่งทุน ซึง่เป็นไปตามอุปสงคแ์ละอุปทาน ของตลาด 
  3. ความเสี่ยงในอตัราดอกเบี้ย คอื ความเสี่ยงที่เกดิจากการเปลีย่นแปลงในอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน อนัเน่ืองมาจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ในตลาด 
  4. ความเสีย่งจากอ านาจซือ้ คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากอ านาจซือ้ของเงนิทีล่ดลง ซึง่
สาเหตุส าคญัที่ส่งผลต่ออ านาจซื้อ คอื ภาวะเงนิเฟ้อ โดยที่เงนิเฟ้อ คอื ภาวะที่ขา้วของมรีาคา
สงูขึน้เรือ่ย ๆ ท าใหเ้งนิทีม่อียูน่ัน้น ามาซือ้ขา้วของไดน้้อยลง 
 5. การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 จุฑามาศ ใจทน (2553 อ้างองิใน เรวตั เทยีมหมอก และสุเมธ ธุวดาราตระกูล, 2563) 
อธบิายว่าการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ หมายถึง การซื้อหลกัทรพัย์ที่ได้มกีารวเิคราะห์อย่าง
เหมาะสม และเป็นหลกัทรพัย์ที่ผู้ลงทุนมคีวามพอใจในอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้  โดย
ค านึงถึงความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตลอดช่วงเวลาการลงทุนนัน้แล้ว  ตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย แบ่งนกัลงทุนออกเป็น 4 กลุ่ม คอื  

1. กลุ่มนกัลงทุนสถาบนัในประเทศ  
2. กลุ่มนกัลงทุนบญัชบีรษิทัหลกัทรพัย ์ 
3. กลุ่มนกัลงทุนต่างประเทศ  
4. กลุ่มนกัลงทุนทัว่ไปในประเทศ หรอื “นกัลงทุนรายยอ่ย”  
ซึ่งจากการศกึษาวจิยัที่เกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนมผีู้ศกึษางานวจิยัไว้ ดงันี้  งานวจิยัเรื่อง

ปัจจยัทีส่่งผลต่อการลงทุนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของนักลงทุนรายย่อย
ในจงัหวดัเชยีงใหม่ (สรชา ตนานุวฒัน์, 2560). ผลการวจิยัพบว่า ปัจจยัที่ส่งผลต่อการลงทุน
อย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี่ระดบั 0.05 ไดแ้ก่ รายได้ต่อเดอืน แหล่งทีม่าของเงนิทุน ปัจจยัทาง
สงัคม กลุ่มบุคคลที่เกี่ยวขอ้ง ขอ้มลูข่าวสารหุน้ การวเิคราะห์พื้นฐานหุ้น และการวเิคราะห์ทาง
เทคนิคหุน้  งานวจิยัเรือ่งปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อการตดัสนิใจลงทุนในหลกัทรพัยข์องผูม้เีงนิออมใน
เขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล (พงษ์พนัธ์ ชะนิ่ม, 2558). ผลการวจิยัพบว่า กลุ่มตวัอย่าง
เลอืกลงทุนในหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นหุน้สามญัมากทีสุ่ด ปัจจยัทีส่่งผลต่อการตดัสนิใจม ี3 กลุ่มปัจจยั
ได้แก่ ปัจจยัด้านความรูแ้ละประสบการณ์ในการลงทุน ปัจจยัด้านความน่าสนใจในการลงทุน 
และปัจจยัด้านค าแนะน าการลงทุนจากบุคคลภายนอก งานวจิยัเรื่องการตดัสนิใจลงทุนในหุ้น
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ของคนรุ่นใหม่ทีม่อีายุระหว่าง 18 - 48 ปี ในเขตกรุงเทพมหานคร (กนกดล สริวิฒันชยั, 2557).  
ผลการวจิยัพบว่า อาชพีรายไดต่้อเดอืน เงนิออมต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุนในหุน้ ทศันคติ
การรบัรูข้อ้มลูข่าวสาร มคีวามสมัพนัธก์บัการตดัสนิใจลงทุนในหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  งานวิจัยเรื่องปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการลงทุนหุ้นสามัญในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร  (เกียรติศักดิ ์พัฒนด ารง
เกียรติ, 2558) ผลการวิจัยพบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่มีอาชีพเป็นพนักงานบริษัทเอกชน            
มรีายได้เฉลี่ยต่อเดือนมากกว่า 50,000 บาท มีแหล่งที่มาของเงนิลงทุนจากเงนิออม และมี
ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยต์ัง้แต่ 3 ปีขึน้ไป นอกจากนี้ยงัพบว่าสภาพแวดลอ้ม
ทางการลงทุนด้านการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ด้านการวิเคราะห์ภาวะ
อุตสาหกรรม ด้านการวิเคราะห์ภาวะหลักทรัพย์  และด้านการวิเคราะห์ทางเทคนิค  มี
ความสมัพนัธก์บัการตดัสนิใจลงทุนอย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.01 งานวจิยัเรื่องปัจจยัที่
มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (อุรสา บรรกิจโศภณ, 2553) 
โดยจ าแนกผู้ลงทุนเป็นสี่กลุ่ม คอื กลุ่มนักลงทุนสถาบนัในประเทศ กลุ่มนักลงทุนบญัชบีรษิัท
หลกัทรพัย ์กลุ่มนกัลงทุนต่างประเทศ และกลุ่มนกัลงทุนทัว่ไปในประเทศ ผลการวจิยัพบว่ากลุ่ม
นักลงทุนสถาบนัในประเทศ กลุ่มนักลงทุนบญัชบีรษิัทหลกัทรพัย์ กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศ 
และนักลงทุนรายใหญ่ทีป่ระสบความส าเรจ็ในการลงทุนใชปั้จจยัเชงิมหภาค ไดแ้ก่ ดชันีชีว้ดัทาง
เศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม เสถยีรภาพทางการเมอืง รวมถงึพจิารณาคุณภาพของบรษิทัและ
คุณภาพของผู้บรหิารของบรษิัทเจ้าของหุ้น สุดท้ายจะท าการประเมนิมูลค่าของหุ้นก่อนที่จะ
ตัดสินใจลงทุน ในขณะที่ผู้ลงทุนรายย่อยเลือกลงทุนในบรษิัทที่มชีื่อเสยีงและข่าวลือในการ
ตดัสนิใจลงทุนจะไมค่ านึงถงึมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของหุน้ 

ข้อมลูการซ้ือขายหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ขอ้มลูในเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แสดงใหเ้หน็ว่าจ านวนนักลงทุน

มกีารเพิ่มขึ้นด้วยอตัราที่ค่อนข้างคงที่มาตลอด  ระยะเวลาหลายปีที่ผ่านมา ยกเว้นปีล่าสุดที่
อัตราการเพิ่มมคีวามชนัมากขึ้นอย่างเห็นได้ชัด สาเหตุหลักเพราะเกิดการแพร่ระบาดของ 
Covid-19 ท าให้มกีารล๊อคดาวน์ คนจ าเป็นต้องอยู่บ้านมากขึ้น รวมถึงการท างานจากที่บ้าน 
ด้วย การใช้งานอินเตอรเ์น็ต และผลติภณัฑ์ทางออนไลน์ต่าง ๆ จงึมากขึ้นตาม ในขณะที่เกิด
ภาวะดอกเบีย้ต ่า คนตกงานตอ้งการหารายไดเ้พิม่ หุน้จงึเป็นทางเลอืกล าดบัตน้ ๆ ในการลงทุน 
เพราะหุ้นนัน้สามารถคาดหวงัผลตอบแทนได้สูงในระดบัความเสี่ยงที่พอรบัได้ ไม่เสี่ยงมาก
เกนิไปเหมอืนพวกสนิทรพัยด์จิทิลัหรอืตราสารอนุพนัธ ์แต่กไ็ม่เสีย่งน้อยจนกระทัง่ผลตอบแทน
ไม่จูงใจ เช่น พวกตราสารหนี้หรอืฝากประจ า ยิง่กว่านัน้มหีุ้นใหม่ขนาดใหญ่ เช่น OR หรอื 
TIDLOR ที่เปิดโอกาสให้นักลงทุนรายย่อยจองหุ้นกันถ้วนหน้า เรยีกได้ว่าเป็นหุ้นมหาชนที่
แท้จรงิ ส่งผลให้มนีักลงทุนหน้าใหม่มากมายจ าเป็นจะต้องเปิดบญัชซีื้อขายหุ้นเพื่อรองรบัหุ้น
จองเหล่านี้  ในขณะที่บรษิทัหลกัทรพัย ์เองก็เลง็เหน็โอกาสนี้ จงึสนับสนุนให้การเปิดบญัชซีื้อ
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ขายหุ้นเป็นไปได้ด้วยความสะดวก กระตุ้นให้จ านวนผู้สมคัรมากขึ้นไปอกี (เจรญิ ตัง้สริวิงศ์, 
2564)  ซึง่จ านวนลูกคา้ทีเ่ปิดบญัช ีหรอืกค็อืมนีกัลงทุน (แบบมนีับซ ้าส าหรบัคนทีอ่าจจะมหีลาย
บัญชี) ที่มีบัญชีซื้อขายหุ้นช่วงต้นปี พ.ศ. 2559 เป็นจ านวน 1,255178 ราย และจ านวนนัก
ลงทุนที่มบีญัชซีื้อขายหุ้นได้กลายเป็น 2,895,420 ราย ในเดือนสงิหาคม ปี พ.ศ. 2564 หรอื
เพิม่ขึน้มากกว่าเท่าตวัในระยะเวลา 5 ปีทีผ่่านมา ในแง่ของจ านวนบญัชซีือ้ขายหุน้ในช่วงกลาง
ปี 2559 ม ี1,870,334 บญัชี และเพิ่มขึ้นจนกลายเป็น 4,843,075 บญัช ีเมื่อเดอืนสงิหาคม ปี 
พ.ศ. 2564 หรอืเพิม่ขึน้เกอืบสามเท่าตวั (สาเหตุที่จ านวนบญัชมีากกว่าจ านวนลูกค้าเนื่องจาก
ลกูคา้หลาย ๆ คนมบีญัชซีือ้ขายหุน้มากกว่าหนึ่ง โดยเปิดกบัหลาย ๆ บรษิทัหลกัทรพัย ์และแต่
ละบรษิัทหลกัทรพัย์ก็มกัจะให้เปิดคู่กันสองบญัชี คือ แบบเงนิสดที่ซื้อขายแล้วตัดผ่านบญัชี
ธนาคารในอกีสองวนัข้างหน้า แต่ต้องมหีลกัประกนั เช่น เงนิสดหรอืหุ้นในพอรต์ และเงนิสด
คงเหลอืที่ต้องวางเงนิเต็มจ านวนในการซื้อขาย ในส่วนของความเคลื่อนไหวของบญัชพีบว่า
ลูกค้าที่มกีารซื้อขายภายในระยะเวลา 1 เดอืนที่ผ่านมา เพิม่ขึ้นจาก 266,906 บญัช ีช่วงต้นปี
พ.ศ. 2559 เป็น 739,700 บัญชี ในเดือนสิงหาคม ปี พ.ศ. 2564 และเมื่อดูเป็นการซื้อขาย
ภายในระยะเวลา 6 เดอืนทีผ่่านมา พบว่าเพิม่ขึน้จาก 503,519 บญัช ีช่วงต้นปีพ.ศ. 2559 เป็น 
1,263,382 บญัชใีนเดอืนสงิหาคม ปี พ.ศ. 2564 แสดงใหเ้หน็ว่าตลาดมคีวามคกึคกัเพิม่ขึน้อยา่ง
มาก สอดคล้องกบัจ านวนบญัชซีื้อขายหุ้นที่มกีารเปิดใหม่อย่างก้าวกระโดด นอกจากนี้ข้อมูล
บทความสัน้ของอตนุิช เฉลมิพงศ์ และสริกิร ทรพัยบ์ุญเรอืง (2564) ที่พบว่า เพยีงแค่ 4 เดอืน
แรกของปี พ.ศ. 2564 ก็มนีักลงทุนรายบุคคลที่เพิ่งซื้อขายหุ้นเป็นครัง้แรกถึง 151,653 ราย 
มากกว่าปี พ.ศ. 2563 ทัง้ปี ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเริม่ใหข้อ้มลูจ านวนนักลงทุนแบบ
ไม่นับซ ้ารายตัง้แต่ต้นปี พ.ศ. 2563 ในเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2564 มทีัง้หมด 2,023,269 ราย 
และหากใช้ข้อมูลนี้ เป็นเกณฑ์ ถ้า 80% ของนักลงทุนขาดทุน แสดงว่ามีจ านวนนักลงทุนที่
ขาดทุน ณ สิน้เดอืนสงิหาคม ปี พ.ศ. 2564 ถงึประมาณ 1.6 ลา้นราย และเพยีงประมาณ 4 แสน
รายเท่านัน้ทีไ่มข่าดทุนหรอืมกี าไร (เจรญิ ตัง้สริวิงศ,์ 2564)   
 ขัน้ตอนการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

รนิใจ ชาครพพิฒัน์ (2565) ไดก้ าหนดขัน้ตอนการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดงันี้ 

ขัน้ตอนที่ 1 วางแผนการลงทุนของตนเองให้ชัดเจน วงเงนิที่สามารถน ามาลงทุน 
ระยะเวลาที่จะลงทุน ความคาดหวงัผลตอบแทน ศกัยภาพของตนเองว่าสามารถรองรบัความ
เสี่ยงได้มากน้อยเพียงใด หรือพร้อมรบัความจริงหากต้องขาดทุนนวงเงินไม่เกินเท่าไร           
ในท านองเดยีวกัน หากได้ก าไรจะขยายวงเงนิในการลงทุนหรอืไม่ ฯลฯ ซึ่งเป็นการก าหนด
ขอบเขตการลงทุนดว้ยตนเอง 
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ขัน้ตอนที ่2 เปิดบญัชกีบัธนาคารเพื่อใชใ้นการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ซึง่อาจเป็นบญัชอีอม
ทรพัย์หรอืกระแสรายวนั โดยแจ้งเลขที่บญัชทีี่ใช้เพื่อซื้อขายหลกัทรพัย์กบัโบรกเกอร์ที่จะใช้
บรกิาร 

ขัน้ตอนที่ 3 ติดต่อบรษิัทหลกัทรพัย์หรอืโบรกเกอร์ และสมคัรเป็นสมาชกิหรอืลูกค้า 
โดยการขอเปิดบญัชเีพื่อซือ้ขายหลกัทรพัย ์มใีหเ้ลอืก 2 ประเภท คอื 

 1. บญัชเีงนิสด หมายถึง บญัชทีี่ผู้ลงทุนจะต้องช าระด้วยเงนิสด เมื่อมกีารยนืยนั
ค าสัง่ซื้อ บญัชีเงนิสดนี้โบรกเกอร์จะพิจารณาอนุมติวงเงนิที่เหมาะสมกับฐานะการเงนิ และ
ความสามารถในการช าระหนี้ ทัง้นี้ การซื้อขายหลกัทรพัยจ์ะต้องช าระซื้อภายใน 3 วนัท าการ
นบัจากวนัทีซ่ือ้หลกัทรพัย ์

 2. บญัชเีงนิให้กู้ยมืเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ หรอืบญัชมีารจ์นิ เป็นบญัชีที่ผู้ลงทุนจ่าย
ช าระค่าซื้อหลกัทรพัยส์่วนหนึ่ง และกู้ยมืเงนิจากโบรกเกอรอ์กีส่วนหนึ่ง โดยมหีลกัทรพัยท์ี่ซื้อ
วางเป็นหลกัประกนั และมขีอ้ตกลงว่าผูล้งทุนจะต้องจ่ายดอกเบีย้ส าหรบัเงนิในส่วนที่กู้ยมืด้วย 
การลงทุนดว้ยระบบมารจ์นิมคีวามซบัซอ้นทีต่้องระวงัอยู่ทีว่งเงนิกู้ที่คุณใชล้งทุนอยู่นัน้ สามารถ
เพิม่ขึน้หรอืลดลงได้ตลอดเวลา และอาจรวดเรว็รุนแรงตามสภาพการณ์ของตลาดหลกัทรพัย ์
และของตวัหุน้ทีคุ่ณลงทุนดว้ยระบบมารจ์นิอยู่ 

 จากแนวคดิการลงทุนหรอืซือ้หุน้ สามารถสรปุไดว้่า การลงทุนหรอืซือ้หุน้จะตอ้งท าการ
วเิคราะห์ทางเทคนิคมาประกอบการตดัสนิใจลงทุน โดยมกีารวเิคราะห์อย่างเหมาะสม และเป็น
หลกัทรพัย์ที่ผู้ลงทุนมคีวามพอใจในอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รบั ซึ่งมจีุดมุ่งหมายการ
ลงทุนตามความต้องการและสภาวะแวดล้อมของผู้ลงทุน เพราะการลงทุนเป็นการออมเงนิ
เพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนที่เพิ่มมากขึ้นโดยผู้ลงทุนจะต้องยอมรบัความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นเช่นกัน 
ดงันัน้ การตดัสนิใจลงทุนจงึต้องพิจารณาอย่างรอบคอบ และศึกษาหาข้อมูลที่เกี่ยวข้องเป็น
อย่างดเีพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวงัไว้ และเพื่อลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจากการ
ลงทุนโดยค านึงถึงความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตลอดช่วงเวลาการลงทุนนัน้ ดงันัน้  จงึต้อง
เรยีนรูเ้ร ือ่งการลงทุน และความเสีย่งจากการลงทุนจงึต้องพจิารณาในเรือ่ง คุณสมบตัขิองบรษิทั
เจา้ของหุน้โดยทัว่ไป เพื่อหากลยุทธก์ารลงทุนทีเ่หมาะสมกบัเป้าหมายก่อนตดัสนิใจลงทุนต่อไป 
เช่น คน้หาความรูเ้กี่ยวกบัดชันีหลกัทรพัย ์ดชันีอุตสาหกรรม ปรมิาณการซือ้ขาย ผลตอบแทน
จากการซื้อ-ขาย ความรูจ้ากโบรกเกอร ์หรอืผู้เชี่ยวชาญ และแหล่งที่สามารถให้ศึกษาในเรื่อง
ของการลงทุนทีม่ผีลตอบแทนทีไ่ดใ้หก้บันกัลงทุนหรอืซือ้หุน้ได ้ 

6. แหล่งเงินทุนเพ่ือการลงทุนหรือซ้ือหุ้น 
 สิ่งส าคัญในการลงทุนหรอืซื้อหุ้น คือ เงนิทุน เพราะไม่ว่าเป็นการลงทุนหรอืซื้อหุ้น 
จะต้องมีการส ารองเงนิทุนเพื่อรบัมอืกับสถานการณ์ที่ไม่คาดคิด ล้วนแล้วแต่ต้องใช้เงนิทุน
ส าหรบัการลงทุน ซึ่งสามารถแบ่งแหล่งเงนิทุนได้ 6 ประเภท คอื (บรษิทั อนิเวสทร ีไทยแลนด์
จ ากดั, 2565) 
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 1. ทรพัยส์นิส่วนตวัของผูล้งทุน โดยแบ่งออกเป็น 2 ลกัษณะ คอื  
     1.1 เงนิออมหรอืเงนิเก็บส่วนตวัที่ค านวณแล้วว่าถ้าหยบิเงนิออมมาใช้จะไม่ท าให้
ตวัเองเดอืดรอ้นในระยะเวลา 6 เดอืนถงึ 1 ปี ทัง้นี้ ควรน าเงนิออมออกมาใชเ้พยีงครึง่เดยีว เพื่อ
ยงัเหลอืเงนิออมของตวัเองไว ้ 
      1.2 เงนิลงทุนทีห่ยบิยมืจากครอบครวัหรอืญาต ิหากคนในครอบครวัหรอืคนใกลช้ดิ
มกี าลงัทรพัย ์ผูล้งทุนหรอืซือ้หุน้อาจเลอืกการหยบิยมืเงนิทุนจากครอบครวั เพราะไม่มดีอกเบีย้ 
และหากมผีลตอบแทนหรอืก าไรกส็ามารถแบ่งใหค้รอบครวัได ้
 2. ขายทรพัยส์นิทีไ่มจ่ าเป็น  
 หากมทีรพัยส์นิที่ไม่จ าเป็นทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได ้หรอืยงั  ไม่มแีผนว่าจะจดัการอย่างไร 
ผูล้งทุนสามารถขายทรพัยส์นิเหล่านัน้ เพื่อน าเงนิทีไ่ด้มาใชล้งทุนหรอืซือ้หุน้ ซึง่วธินีี้เป็นวธิทีี่ดี
มาก เพราะนอกจากจะไดเ้งนิทุนแลว้ยงัช่วยจดัการทรพัยส์นิทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดซ้ึง่หากเกบ็ไว้
ไปเรือ่ย ๆ กอ็าจสรา้งภาระหลายอยา่ง เช่น รถยนตท์ีไ่มไ่ดใ้ชง้านเลย  
 3. กูเ้งนิจากธนาคารและสถาบนัการเงนิ 

การกูส้นิเชื่อธุรกจิกบัธนาคารหรอืสถาบนัการเงนินบัเป็นการกูเ้งนิในระบบ มขีอ้ดต่ีอนัก
ลงทุนทีห่าแหล่งเงนิทุน คอื กฎหมายจะมกีารรบัรองว่ามกีารกู้หนี้ยมืสนิจรงิ มกีารก าหนดอตัรา
ดอกเบี้ยที่เป็นไปตามกฎหมาย มกีารพิจารณาให้สินเชื่อและก าหนดระยะเวลาช าระคืนตาม
ความเหมาะสมของธุรกจิ โดยเงือ่นไขเป็นไปตามทีธ่นาคารและสถาบนัการเงนิก าหนด 

4. หาเงนิทุนเพิม่จากคนใกลต้วั 
เชญิชวนครอบครวัหรอืเพื่อนสนิททีส่นใจลงทุนดว้ยกนัมาเป็นหุน้ส่วนการลงทุนหรอืซือ้

หุน้ร่วมกนั ซึง่วธินีี้เป็นวธิหีนึ่งทีส่ามารถหาทุนไดง้่ายเพราะนอกจากจะไม่ตอ้งเตรยีมเอกสารให้
ใครมาตรวจสอบเครดติแลว้ ยงัไมถ่อืว่าเป็นการกูย้มืเงนิจากคนอื่นหรอืกูน้อกระบบอกีดว้ย 

5. หาเงนิลงทุนจากองค์กรที่รวบรวมเงนิจากกลุ่มนักลงทุนหรอืบรษิัท เพื่อน าไปหา
โอกาสการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนจากธุรกจิทีม่รีายไดห้รอืการเตบิโตทีด่ ี 

สรปุไดว้่า แหล่งเงนิทุนทีน่กัลงทุนน ามาลงทุนมหีลากหลายไดแ้ก่ แหล่งเงนิทุนทีม่าจาก
เงนิออมของผูล้งทุนเอง แหล่งเงนิทุนจากครอบครวั จากญาตคินใกลต้วั จากเพื่อน ๆ แหล่งทุน
จากการขายทรพัยส์นิทีม่มีลูค่าและไมไ่ดใ้ชง้าน ตลอดจนแหล่งทุนจากการกู้จากสถาบนัการเงนิ
โดยสามารถวเิคราะหว์่าจะใชแ้หล่งทุนใดนัน้ขึน้อยูก่บัการตดัสนิใจนกัลงทุน 

7. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดจ้ดักลุ่มอุตสาหกรรม โดยมแีนวทางการจดักลุ่มนัน้
ให้สามารถสะท้อนประเภทธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนได้ชัดเจน และสะท้อนให้เห็นถึง

https://krungthai.com/th/content/sme/loan
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อุตสาหกรรมของประเทศได้มากขึน้ ซึง่มหีลกัเกณฑส์ าคญัดงันี้ (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2564) 
 หลกัการโดยรวม 
 1. จดัเฉพาะบรษิทัจดทะเบยีน (หุน้สามญั) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์
หน่วยลงทุน ของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย ์
โดยตราสารทางการเงนิอื่น ๆ ยงัคงแยกไวต่้างหาก  
 2. หมวดบรษิทัจดทะเบยีนทีแ่กไ้ขการด าเนินงานไมไ่ดร้วมอยูใ่นการจดักลุ่ม 
 3. รวมกลุ่มของหมวดธุรกจิทีม่ลีกัษณะธุรกจิใกลเ้คยีงกนั หรอืมแีนวโน้มทีจ่ะเคลื่อนไหว
ไปในแนวทางเดยีวกนัไวด้ว้ยกนั  
 หลกัเกณฑก์ารจดักลุ่มอตุสาหกรรมและหมวดธรุกิจ  
 1. พจิารณาจดับรษิทัตามประเภทธุรกจิทีส่รา้งรายไดใ้หบ้รษิทัเกนิรอ้ยละ 50 เป็นส าคญั  
 2. หากไม่มธีุรกจิใดสรา้งรายไดใ้ห้บรษิทัเกนิรอ้ยละ 50 จะใชเ้กณฑด์า้นก าไรพจิารณา
เป็นเกณฑร์อง ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยอ์าจพจิารณาใชห้ลกัเกณฑอ์ื่น ๆ ประกอบ 
 3. ในกรณีที่บรษิัทจดทะเบยีนด าเนินธุรกจิโดยผ่านการถอืหุ้นในบรษิัทย่อยหลายแห่ง 
บรษิทัจะถูกจดัตามประเภทธุรกจิของบรษิทัยอ่ยทีส่รา้งรายไดห้ลกัใหแ้ก่บรษิทั  
 4. ปัจจุบันตลาดหลักทรัพย์จัดบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ตามกลุ่ม
อุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ โดยในปี 2558 เป็นต้นไป จะมกีารจดับรษิทัจดทะเบยีนตามกลุ่ม
อุตสาหกรรม 
 โครงสร้างกลุ่มอตุสาหกรรม 8 กลุ่ม (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 
 1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร คอื กลุ่มอุตสาหกรรมและธุรกิจเกี่ยวกับการ
เพาะปลูก ท าป่าไม้ ท าปศุสตัว์ แปรรูปผลติผลทางการเกษตร ผลติอาหารและเครื่องดื่ม เช่น 
ตวัแทนจ าหน่ายผลติผลทางเกษตร แปรรปูผลติภณัฑท์างการเกษตรเพื่อเป็นอาหารพรอ้มปรุง
หรอืพรอ้มรบัประทาน การตดัแต่งและช าแหละเนื้อสตัวอ์อกเป็นชิน้ส่วนต่าง ๆ ปรุงสุก ด าเนิน
กรรมวธิเีพื่อการเกบ็รกัษาสนิคา้ เป็นตน้ 
 2. กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค คอื ธุรกจิเกี่ยวกบัการผลติหรอืตวัแทนจ าหน่ายสนิคา้เพื่อ
การอุปโภคบรโิภคต่าง ๆ ทัง้ที่เป็นสินค้าจ าเป็นและสินค้าฟุ่มเฟือย ของใช้ในครวัเรอืนและ
ส านักงาน ผู้ผลิตและตัวแทน เช่น เฟอร์นิเจอร์ เครื่องตกแต่งบ้าน อุปกรณ์กีฬา ของเล่น 
เครื่องครวั โทรทศัน์ เครื่องเสยีง เครื่องถ่ายเอกสาร ปากกา แฟ้มเอกสารต่าง ๆ เครื่องส าอาง 
ผลติภณัฑบ์ ารงุผวิพรรณ น ้าหอม กระดาษช าระ ยา และเครือ่งมอืทางการแพทย ์เป็นตน้  
 3. ธุรกิจการเงนิ คือ อุตสาหกรรมที่เกี่ยวกับผู้ให้บรกิารทางการเงนิประเภทต่าง ๆ 
ไดแ้ก่ ธนาคาร เงนิทุนและหลกัทรพัย ์ประกนัภยัและประกนัชีวติ ผู้ประกอบธุรกจิตาม พ.ร.บ.
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ประกนัภยั พ.ร.บ. ประกันชวีติ รวมทัง้กิจการในลกัษณะเดยีวกนั ที่จดัตัง้ขึ้นภายใต้กฎหมาย
พเิศษ 
 4. สินค้าอุตสาหกรรม คือ ธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตและจดัจ าหน่ายวัตถุดิบทัว่ไปที่
สามารถน าไปใช้ได้ในหลายอุตสาหกรรม สินค้าขัน้ต้นหรอืสินค้าขัน้กลาง เครื่องมือและ
เครื่องจกัรต่าง ๆ ที่น าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมการผลิตต่าง ๆ รวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต์ 
วสัดุอุตสาหกรรมและเครื่องจกัร บรรจุภณัฑ์ ผู้ผลติและจ าหน่ายบรรจุภณัฑ ์หรอืส่วนประกอบ
บรรจุภณัฑ ์รวมทัง้วสัดุหรอืผลติภณัฑท์ีน่ าไปใชผ้ลติบรรจุภณัฑ์ และไม่ไดจ้ดัไวใ้นหมวดธุรกจิ
อื่น ๆ 
 5. อสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง คือ กลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวกับผู้ผลิตวสัดุก่อสร้าง 
ผู้พัฒนาและบรหิารอสงัหารมิทรพัย์ รวมถึงบรกิารก่อสร้างและงานวิศวกรรม กองทุนรวม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละกองทรสัต ์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์ผูผ้ลติและตวัแทนจ าหน่ายวสัดุ
ก่อสรา้ง วสัดุตกแต่งต่าง ๆ ใชเ้หลก็ รวมถงึสุขภณัฑ ์การให้บรกิารรบัเหมาตกแต่งภายใน ให้
ค าปรกึษาเกีย่วกบัโครงการก่อสรา้ง ระบบวศิวกรรม และงานออกแบบทีเ่กีย่วกบับรกิารรบัเหมา
ก่อสรา้ง 
 6. ทรพัยากร คอื ธุรกจิเกี่ยวกบัการแสวงหา หรอืจดัการทรพัยากรต่าง ๆ พลงังานและ
สาธารณูปโภค และการท าเหมอืงแร่ เป็นต้น ผูป้ระกอบธุรกจิเกี่ยวกบัผลติ ส ารวจ ขดุเจาะ กลัน่ 
และตวัแทนจ าหน่ายพลงังานธรรมชาติในรูปต่าง ๆ เช่น น ้ามนัและก๊าซธรรมชาต ิผู้ให้บรกิาร
สาธารณูปโภค เช่น ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส 
 7. บรกิาร คอื ธุรกิจในสาขาบรกิารต่าง ๆ ยกเว้น บรกิารทางการเงนิและบรกิารด้าน
ขอ้มลูสารสนเทศหรอืเทคโนโลย ีหรอืเป็นบรกิารทีถู่กจดัไวใ้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรอืหมวดธุรกจิ
อื่นแลว้ พาณชิย ์การแพทยบ์รกิารเฉพาะกจิ การท่องเทีย่วและสนัทนาการ ขนส่งและโลจสิตกิส ์ 
 8. เทคโนโลย ีคือ ธุรกิจเกี่ยวกบัสนิค้าเทคโนโลย ีไม่ว่าจะเป็นสนิค้าขัน้ต้น ขัน้กลาง 
หรอืขัน้สุดท้าย และรวมถึงผู้ให้บริการทางเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ชิ้นส่วน
อเิล็กทรอนิกส์ที่ใช้ในเครื่องใช้ไฟฟ้า หรอือุปกรณ์อเิล็กทรอนิกส์ทัว่ไป ผู้ผลติ หรอืให้บรกิาร
ติดตัง้ระบบคอมพิวเตอร์เมนเฟรม จ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรบัเทคโนโลย ีเช่น อุปกรณ์สื่อสาร
โทรคมนาคมต่าง ๆ ฮารด์แวร ์และชิน้ส่วนเฉพาะของคอมพวิเตอร ์และผูพ้ฒันาซอฟตแ์วร ์
 สรุปได้ว่า กลุ่มอุตสาหกรรมที่ตลาดหลกัทรพัยไ์ด้จดัโครงสรา้งกลุ่มอุตสาหกรรมของ
บรษิทัจดทะเบยีน เพื่อใหบ้รษิทัที่ประกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกนั ไดอ้ยู่ในหมวดเดยีวกนั เพื่อความ
เหมาะสมในการเปรยีบเทยีบระหว่างกนั และเป็นข้อมูลด้านการลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดย
ตลาดหลกัทรพัยไ์ดแ้บ่งกลุ่มอุตสาหกรรมไวจ้ านวน 8 กลุ่ม เพื่อใหน้ักลงทุนไดน้ าไปพจิารณาใน
การลงทุนเพื่อใหป้ระสบความส าเรจ็ จงึจ าเป็นตอ้งรูว้่าบรษิทัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมใด  
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แนวคิดเก่ียวกบัพฤติกรรมการลงทนุ 
 แนวคดิเกี่ยวกบัพฤตกิรรมการลงทุนของผู้ลงทุน เป็นทฤษฎทีี่จะพจิารณาว่านักลงทุน
จะใช้ทรพัยส์นิลงทุนมากน้อยเพยีงใด ขึน้อยู่กบัความพอใจหรอือรรถประโยชน์หรอืความพอใจ
ส่วนบุคคลว่ามคีวามตอ้งการหรอืสามารถยอมรบัความเสีย่งในการลงทุนมากน้อยเพยีงใด โดยมี
พฤตกิรรมการลงทุน 4 ประเภทคอื 

1. ทศันคตินักลงทุน  
ทศันคตินักลงทุน เป็นแนวคิดหนึ่งที่ถูกสร้างขึ้นภายใต้ทฤษฎีการเงนิเชงิพฤติกรรม 

โดยเชื่อว่าการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัย์ นอกจากจะถูกก าหนดจากปัจจยัพื้นฐานแล้ว 
ทศันคตขิองนักลงทุนก็เป็นอกีปัจจยัที่ส าคญัต่อการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัย ์ทศันคติ
เชงิบวกของนกัลงทุนอาจท าใหร้าคาหลกัทรพัยป์รบัตวัสูงขึน้ได้ แมปั้จจยัพืน้ฐานของหลกัทรพัย์
นัน้จะไม่ดี ในทางตรงกันข้ามทัศนคติเชิงลบของนักลงทุนก็สามารถท าให้ราคาหลกัทรพัย์
ปรบัตัวลดลงได้เช่นกัน (ศิรยิศ จุฑานนท์ , ษิฌา ทับทิมพรรณ์ และธีรวุฒิ ศรพีินิจ, 2559)
ทศันคตินักลงทุนมคีวามสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนรายหลกัทรพัย์และพฤติกรรมของนัก
ลงทุน โดยในช่วงทีท่ศันคตนิกัลงทุนอยู่ในระดบัสูง นักลงทุนในตลาดตราสารทุนจะมสี่วนรว่มใน
ตลาดมากขึน้และมกีารซื้อขายในลกัษณะการเก็งก าไรมากขึน้ (Karlsson, N., Seppi, D. J., & 
Loewenstein, G. 2005) นักลงทุนทีม่บีทบาทในช่วงดงักล่าว มกัจะเป็นกลุ่มทีม่คีวามรูด้า้นการ
ลงทุนน้อยและไม่มปีระสบการณ์ด้านการลงทุน จงึมกัจะมพีฤตกิรรมที่ไม่สมเหตุสมผล มอีคติ
เชงิพฤตกิรรมที่มากขึน้และใช้ปัจจยัทศันคตนิักลงทุนในการตดัสนิใจลงทุน โดยพฤตกิรรมใน
ลกัษณะดงักล่าว อาจส่งผลใหใ้นช่วงทีท่ศันคตินกัลงทุนอยูใ่นระดบัสูง ราคาหลกัทรพัยข์ยบัห่าง
จากระดบัทีไ่ม่สะทอ้นความสมัพนัธท์ี่เป็นบวกระหว่างอตัราผลตอบแทนและความผนัผวน  (Yu 
and Yuan, 2011) 

Gupta-Mukherjee (2018) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างทัศนคตินักลงทุนและ
พฤตกิรรมของนักลงทุนในตลาดกองทุนรวม เพื่อดูว่ามคีวามเหมอืนหรอืแตกต่างอย่างไรกบันัก
ลงทุนในตราสารทุน เนื่องจากกองทุนรวมไม่ได้มีการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ในรูปแบบ
เดียวกับตราสารทุน และไม่ได้ถูกสร้างขึ้นมาส าหรบัการลงทุนระยะสัน้ ดังนัน้หากผลของ
ทศันคตินักลงทุนเป็นเพียงผลชัว่คราว พฤติกรรมของนักลงทุนในกองทุนรวมอาจไม่ได้รบั
ผลกระทบจากปัจจยัทศันคตนิักลงทุน  โดยผลการศกึษาพบว่าในช่วงทีท่ศันคตนิักลงทุนอยู่ใน
ระดบัสูง นักลงทุนจะมสี่วนร่วมในตลาดมากขึน้ เนื่องจากมกีระแสเงนิลงทุนที่ไหลเข้าสู่ตลาด
กองทุนรวมในระดบัที่มากขึ้นอย่างมีนัยส าคญั นอกจากนี้  Jiang and Yuksel (2019) พบว่า
ในช่วงที่ทศันคตนิักลงทุนอยู่ในระดบัสูง นักลงทุนมแีนวโน้มที่จะลงทุนในกองทุนรวมที่มคีวาม
เสี่ยงสูง เช่น กองทุนรวมที่เน้นการลงทุนในหุ้นที่มีขนาดเล็กและหุ้นเติบโต นักลงทุนมี
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พฤตกิรรมไล่ตามผลตอบแทนในอดตีมากขึน้ มคีวามอ่อนไหวต่อค่าธรรมเนียมกองทุนน้อยลง 
และพบว่ามกีารไหลเขา้ของเงนิลงทุนในกองทุนทีม่คีวามโดดเด่นมากขึน้ 
 วรีะพนัธ ์แก้วรตัน์ (2564) กล่าวไวว้่า ทศันคตเิป็นการก าหนดของพฤตกิรรม เพราะว่า
เกี่ยวพนักบัการรบัรู ้บุคลกิภาพ และการจงูใจ ทศันคตเิป็นความรูส้กึทัง้ในทางบวกและในทาง
ลบเป็นภาวะจติใจของการเตรยีมพรอ้มที่จะเรยีนรูแ้ละถูกปรบัตวัให้เขา้กบัสภาพแวดลอ้ม โดย 
ประสบการณ์ทีใ่ชอ้ทิธพิลทีม่ลีกัษณะเฉพาะต่อการตอบสนองของบุคคลไปสู่บุคคล สิง่ของ และ 
สถานการณ์ของแต่ละบุคคลท าให้ทัศนคติมีความสมัพันธ์ต่อการตัดสินใจลงทุนในหุ้น โดย
ทศันคตทิี่มคีวามคดิในเชงิบวกมองโลกในแง่ดเีมื่อเผชญิกบัปัญหาเป็นทศันคตทิี่ส าคญัที่ท าให้
เกดิการตดัสนิใจลงทุนในหุน้ 

2. ความเช่ือมัน่ในตนเอง 
ความเชื่อมัน่ของนักลงทุน คอื ความคดิ ความรูส้กึ ของนักลงทุนทีม่ต่ีอสภาพของตลาด 

ซึง่ปัจจยันี้อาจจะส่งผลต่อราคาของหลกัทรพัยใ์นตลาดได้ ซึง่ความเชื่อมัน่ที่เกดิจากความรูส้ ึก
ของนักลงทุนที่ตัดสินว่าดีหรอืไม่ดีนัน้ จะเกิดขึ้นทันทีโดยอัตโนมตัิ และมกัจะเกิดขึ้นโดย
ปราศจากการคดิไตร่ตรอง ท าให้ความเชื่อมัน่จากความรูส้กึของนักลงทุนสะท้อนออกมาทาง  
ราคาของหลกัทรพัย์อย่างรวดเรว็  ซึ่งมผีู้วจิยัและนักวชิาการได้กล่าวถึงความเชื่อมัน่ในการ
ลงทุนหลายท่าน ดงันี้ 
 Lemmon and Portniaguina (2006) ใชค้วามเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคในการวดัการมองโลก
ในแงด่ขีองนักลงทุนและวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างความเชื่อมัน่และมลูค่าหุน้ขนาดเลก็แลว้
พบว่า ความเชื่อมัน่ไม่มนีัยส าคญัในการคาดการณ์การเปลีย่นแปลงของมูลค่า และ Wang, X., 
Zhang, J., Gu, C., and Zhen, F. (2009). พบความสมัพนัธ์เชงิบวกระหว่างผลตอบแทนของ
หุน้ และการเปลีย่นแปลงของความรูส้กึ และการเปลีย่นแปลงมคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบกบัความผนั
ผวนของตลาด และในบทความของ Guo, Q., Koch, C., & Zhu, A. (2017). จากการรวบรวม
ขอ้มูลความเชื่อมัน่ของนักลงทุนจากเวบ็ไซต์โซเซยีลเน็ตเวริก์ระดบัมอือาชพีของจนี แสดงให้
เหน็ว่าความเชื่อมัน่ของนักลงทุนมปีระโยชน์ในการท านายราคาหุ้นเมื่อนักลงทุนใหค้วามสนใจ
กบัราคาดงักล่าวสงู  
 การศกึษาของ Mat-Nor, M. B., Ibrahim, N. A., Ramly, N. F., & Abdullah, F. (2019) 
วเิคราะห์ผลกระทบของความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อเงนิฝากธนาคาร ด้วยการสรา้งดชันีความ
เชื่อมัน่ของนกัลงทุน โดยใชต้วัแทนความเชื่อมัน่ตามคุณลกัษณะสองรายการ (ดชันีความเชื่อมัน่
ของผูบ้รโิภคและดชันีสภาพธุรกจิ) ในตลาดหุน้เบอรช์ามาเลเซยี ดชันีความเชื่อมัน่ในระยะยาว
จะส่งผลเชงิบวกต่อกระแสเงนิฝากในธนาคารของมาเลเซยีในระยะสัน้บางส่วน ความล่าช้าของ
ความเชื่อมัน่ครัง้แรก ผลผลติปรมิาณเงนิ อตัราดอกเบี้ยมคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวก และสกุลเงนิมี
ความสมัพนัธ์เชงิลบกบัเงนิฝากธนาคาร แสดงให้เห็นว่า ผลผลติ ปรมิาณเงนิ และดชันีความ
เชื่อมัน่ ท าให้เกดิเงนิฝากธนาคาร ในขณะที่อตัราดอกเบี้ยและเงนิฝากแสดงความสมัพนัธ์เชงิ
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สาเหตุแบบสองทศิทาง ในทางกลบักนัวเิคราะห์อนุกรมเวลารายไตรมาสของขอ้มูลเศรษฐกิจ  
มหภาคและความเชื่อมัน่ของชาวมาเลเซยี และแสดงใหเ้หน็ว่าอตัราดอกเบีย้ ดชันีสกุลเงนิ และ
ดชันี FTSE Bursa Malaysia Composite มอีิทธพิลต่อดชันีราคาอิสลามสูงกว่าดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ราคาผู้บรโิภค ดชันี ปรมิาณเงนิ และดชันีความเชื่อมัน่ของนักลงทุนชาว
มสุลมิ  
 Hirshleifer, J., & Hirshleifer, D. (2012) กล่าวว่า ความเชื่อมัน่ที่สูงเกินไปของนัก
ลงทุน โดยเฉลีย่แลว้บุคคลมกัจะประเมนิค่าสูงเกนิไป โอกาสส าเรจ็และประเมนิโอกาสลม้เหลว
หรอืความเสี่ยงต ่าเกินไป นอกจากนี้ความมัน่ใจมากเกินไปยงัน าไปสู่การประเมนิทกัษะหรอื
โอกาสส่วนบุคคลมากเกนิไป โดยการวเิคราะหค์วามมัน่ใจที่มากเกนิไปของนักลงทุนในการตัง้
ค่าการทดลองของพวกเขา และสรุปว่าความมัน่ใจที่มากเกินไปมีความสมัพันธ์เชิงบวกกับ
ตวัเลอืกที่ไม่เหมาะสม และการตดัสนิใจทีซ่บัซอ้น ความสมัพนัธเ์ชงิลบกบัความไม่แน่นอนของ
อายุและการตัดสินใจ และ Wang, X., Zhang, J., Gu, C., and Zhen, F. (2009). วิเคราะห์
ความสามารถในการอยู่รอดของนักลงทุนด้วยการตัง้ค่าเกมเชงิววิฒันาการ สรุปได้ว่าในกรณี
ของสถานการณ์ทีร่บัความเสีย่งไดม้าก นักลงทุนทีม่คีวามมัน่ใจสงูในระดบัปานกลางสามารถอยู่
รอดหรอืกระทัง่ครองตลาดได ้ผลลพัธข์องนักลงทุนยงับ่งชีไ้ปทีม่องโลกในแง่รา้นไม่สามารถอยู่
รอดในตลาดได้ ในทางกลบักนัหากไม่มขีอ้มูลทีถู่กต้องทางเลอืกทีม่ ัน่ใจเกนิไปไม่จ าเป็นต้องมี
แนวโน้มว่าจะไมด่เีสมอไป 

Slovic, P., Peters, E., Finucane, M. L., & MacGregor, D. G. (2005). กล่าวว่า ถ้า
นักลงทุนตดัสนิใจลงทุนตามความรูส้กึและอารมณ์มากกว่าการวเิคราะหปั์จจยัพื้นฐาน ส่งผลให้
ราคาของหลกัทรพัย์เคลื่อนไหวตามความรู้สกึของนักลงทุน แทนที่จะเคลื่อนไหวตามปัจจยั    
อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน ท าให้ราคาของหลักทรพัย์มีความแตกต่างไปจากค่าเฉลี่ย 
นอกจากนี้ยงัท าใหร้าคาไมส่ามารถเคลื่อนกลบัมาสู่ราคาทีแ่ทจ้รงิไดอ้กีดว้ย  

จากงานวจิยัในต่างประเทศพบว่าความเชื่อมัน่ของนักลงทุนมาจากหลายปัจจยั เช่น 
ความรบัผดิชอบทางสงัคม ท าให้เกิดความรู้สกึด้านบวก , สนิค้าที่ขดักับศีลธรรม เช่น ยาสูบ 
เครือ่งดื่มแอลกอฮอล ์เป็นตน้ ท าใหเ้กดิความรูส้กึดา้นลบ หรอืแมก้ระทัง่ชื่อเสยีงขององคก์รหรอื
ผู้บรหิารก็ส่งผลต่อความรูส้กึของผู้ลงทุนเช่นกนั  ซึ่งพบว่านักลงทุนมกัตดัสนิหลกัทรพัยท์นัที
จากชื่อของหลกัทรพัย์หรอืชื่อบรษิัทที่เป็นผู้ออก ก่อนที่จะคดิถึงผลประกอบการ การเติบโต
ก้าวหน้าของธุรกิจ อย่างตัวอย่างในงานวิจยัของนักวิจยัในปี 2001 และยงัมีหลักฐานเชิง
ประจกัษ์พบว่า ในช่วงปี 1990 ชื่อบรษิทัมคีวามส าคญัมาก โดยบรษิัททีม่ดีอทคอม ได้รบัความ
นิยมท าให้บรษิัทที่เปลี่ยนชื่อเป็นดอทคอม มผีลตอบแทนที่ผดิปกติทางบวก 74% ในช่วง 10 
วนัทีม่กีารประกาศเปลีย่นชื่อ หลงัจากนัน้ในช่วงปี 2005 ดอทคอมกลบักลายเป็นผลกระทบดา้น
ลบต่อธุรกจิ ท าใหบ้รษิทัที่มชีื่อดอทคอม น าค าว่าดอทคอมออก และเปลีย่นเป็นชื่ออื่น ซึง่ส่งผล
ให้เกิดผลตอบแทนที่ผดิปกติทางบวกอีกครัง้หนึ่ง นอกจากนี้ในงานวจิยัของ  Hirshleifer and 
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Shumway (2003) พบว่าความรู้สกึพึงพอใจที่เกิดจากสภาพอากาศที่ดใีนวนัหนึ่ง ๆ ส่งผลให้
ผลตอบแทนหุ้นในวนันัน้สูง และงานวจิยัของ Edmans, Alex and Garcia, Diego and Norli, 
Oyvind. (2007). พบว่าผลแพ้ในเกมฟุตบอล ส่งผลให้ผลตอบแทนหุ้นวันนัน้ต ่ า รวมไปถึง
งานวจิยัของ Welch, Jack. (2005) ท าการทดลองใหผู้ต้ดัสนิใจชมส่วนหนึ่งของภาพยนตร์ระทกึ
ขวัญเพื่อกระตุ้นความกลัว ซึ่งพบว่าอารมณ์ที่เกิดจากการชมภาพยนตร์นัน้ส่งผลต่อการ
ตดัสนิใจอื่น ๆ ทีไ่มเ่กี่ยวขอ้งกบัภาพยนตรจ์ากงานวจิยัในต่างประเทศ พบว่า ตวัแปรทีใ่ชค้วาม
เชื่อมัน่ของนักลงทุนในตลาด มอียู่หลายตวัแปร เช่น ความคิดเห็นจากนักลงทุน กระแสเงนิ
ลงทุนในกองทุนรวม ส่วนเพิ่มของราคาหลักทรพัย์ที่มีการจ่ายปันผล  ปรมิาณการซื้อขาย     
เป็นต้น ซึ่งตวัแปรที่สื่อถึงความเชื่อมัน่ของนักลงทุนมคีวามสมัพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนใน
ตลาดหลกัทรพัย์ในต่างประเทศ ซึ่งในประเทศไทยได้มกีารวดัความเชื่อมัน่ของนักลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยข์องไทย คอื ดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิ ซึ่งจดัท าขึน้โดยธนาคารแห่งประเทศ
ไทย เพื่อใชเ้ป็นตวัชีว้ดัความเชื่อมัน่ของนกัลงทุนในภาคธุรกจิทีม่ต่ีอสภาพเศรษฐกจิการลงทุน 
 กอบศกัดิ ์ภูตระกูล (2566) กล่าวว่า ดชันีความเชื่อมัน่นักลงทุนจากผลส ารวจในเดอืน
เมษายน พ.ศ. 2566 พบว่า ดชันีความเชื่อมัน่นกัลงทุน ไดผ้ลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 
 1. ดชันีความเชื่อมัน่รวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 3 เดอืนข้างหน้า (ก.ค. 2566) อยู่ใน
เกณฑ ์‘ทรงตวั’ (ช่วงค่าดชันี 80-119) เพิม่ขึน้ 1% จากเดอืนก่อนหน้า มาอยูท่ีร่ะดบั 110.09 
 2. ความเชื่อมัน่ของกลุ่มนักลงทุนบุคคล กลุ่มบญัชบีรษิทัหลกัทรพัย ์และกลุ่มนักลงทุน
สถาบันอยู่ในเกณฑ์ ‘ทรงตัว’ ในขณะที่ความเชื่อมัน่กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศอยู่ในเกณฑ ์
‘รอ้นแรง’ 
 3. หมวดธุรกจิทีน่่าสนใจมากทีสุ่ด คอื หมวดท่องเทีย่วและสนัทนาการ  
 4. หมวดธุรกจิทีไ่มน่่าสนใจมากทีสุ่ด คอื หมวดปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์  
 5. ปัจจยัหนุนทีม่อีทิธพิลต่อตลาดหุน้ไทยมากทีสุ่ด คอื การเลอืกตัง้ในประเทศ 
 6. ปัจจยัฉุดทีม่อีทิธพิลต่อตลาดหุน้ไทยมากทีสุ่ด คอื แนวโน้มการขึน้ดอกเบีย้นโยบาย
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ  
 ผลส ารวจ ณ เดอืน เม.ย. 2566 รายกลุ่มนักลงทุน พบว่า มเีพยีงความเชื่อมัน่นักลงทุน
ต่างชาติปรบัเพิ่มขึ้น 66.7% อยู่ที่ระดับ 125.00 ในขณะที่กลุ่มอื่นปรบัลดลง โดยนักลงทุน
บุคคลปรบัลด 13.6% อยู่ที่ระดบั 96.83 กลุ่มบญัชบีรษิทัหลกัทรพัยป์รบัลด 12.5% อยู่ที่ระดบั 
87.50 และกลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศปรบัลด 14.3% อยู่ที่ระดับ 112.50 ดัชนีตลาด
หลกัทรพัย ์ในเดอืน เม.ย. 2566 ปิดที ่1,529.12 จุด ปรบัตวัลดลง 5% จากเดอืนก่อนหน้า จาก
ความกงัวลของนักลงทุนในหลายประเดน็ อาท ิการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในหลายประเทศที่ไม่
เป็นไปตามคาดรวมถงึเศรษฐกจิไทยหลงัส านักงานเศรษฐกจิการคลงั (สศค.) ปรบัลดประมาณ
การผลติภณัฑ์รวมในประเทศไทยปี 2566 จาก 3.8% เป็น 3.6% ความกังวลต่อแนวโน้มการ
ขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางในสหรฐัฯ และยุโรปเพื่อดูแลสถานการณ์เงนิเฟ้อต่อเนื่อง 
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ปัจจยัต่างประเทศที่ต้องติดตาม ได้แก่ ปัญหาเสถียรภาพระบบการเงนิในสหรฐัฯและยุโรป 
แนวโน้มเศรษฐกจิสหรฐัฯชะลอตวัและการอ่อนค่าของค่าเงนิดอลลาร ์ซึง่จะส่งผลกระทบต่อการ
ส่งออกของไทยรวมถงึประเทศที่องิค่าเงนิดอลลารเ์ป็นหลกั และอาจกระทบตลาดหุน้จากการที่
บรษิทัอาจมกี าไรลดลง นโยบายการเงนิของธนาคารกลางในประเทศเศรษฐกจิหลกัเพื่อจดัการ
ปัญหาเงนิเฟ้อ อีกทัง้สถานการณ์ค์วามขดัแย้งเชิงภูมริฐัศาสตร์ โดยเฉพาะสหรฐัและจนีที่มี
แนวโน้มรนุแรงขึน้ 
 ความมัน่ใจต่อการลงทุน มกัจะเกดิขึน้ได้ก็เมื่อตวัของนักลงทุนเองสามารถที่จะเขา้ถึง
ขอ้มลูทีแ่ทจ้รงิได ้และประเมนิรูถ้งึอนาคตของมลูค่าราคาหุน้ควรอยู่ตรงจุดไหน เมื่อความมัน่ใจ
เกดิขึน้กบัการลงทุน เมื่อใดกต็ามที่หุน้เกดิการแกว่งตวัในทศิทางใดกต็าม นักลงทุนทีรู่แ้จง้เหน็
จรงิในหุ้นที่ตวัเองลงทุนบนความรูอ้ย่างแท้จรงินัน้ หุ้นเป้าหมายที่ลงทุนสามารถเดนิก้าวไปสู่
เป้าหมายที่ประเมนิเอาไว ้กจ็ะสรา้งผลตอบแทนที่พงึหวงัได้อย่างงดงาม ในตลาดหุน้นัน้พรอ้ม
ไปดว้ยโอกาสมากมาย ความมัง่คัง่ทีม่ใีหไ้ขว่ควา้มหาศาล โดยเชื่อมัน่ทีจ่ะไปควา้มาหรอืไม ่ 
 3. ระดบัการตอบสนองต่อข้อมลู 

Elda (2008) กล่าวว่า การตอบสนองของราคาหลักทรพัย์ของบริษัทเป้าหมายใน
ประเทศแคนาดา พบว่า ราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัเป้าหมายมกีารตอบสนองและปรบัตวัไดด้ใีน
ระยะสัน้ เมื่อบรษิทัผูซ้ือ้มงีบดุลทีแ่ขง็แกรง่ โดยพบความสมัพนัธร์ะหว่างผลตอบแทนทีเ่กนิปกติ
กบัตวัแปรทางการเงนิของผูซ้ือ้กจิการ  

De Bondt and Thaler (1985) ได้อธิบายว่า นักลงทุนมีความมัน่ใจในการวิเคราะห์
หลกัทรพัยม์ากเกนิไป ท าใหเ้กดิพฤตกิรรมทีไ่ม่มเีหตุผล ส่งผลให้มกีารคาดการณ์ในขอ้มูลหรอื
ขา่วสารมากเกนิไป ไมว่่าขา่วสารนัน้จะเป็นข่าวสารทีด่หีรอืไม่ด ีท าใหเ้กดิการตอบสนองเกนิจรงิ 
ซึ่งพบว่า กลุ่มหลักทรพัย์ที่เคยมีอัตราผลตอบแทนเกินปกติสะสมน้อยที่สุด กลับมีอัตรา
ผลตอบแทนเกนิปกตมิากกว่ากลุ่มหลกัทรพัยท์ี่เคยมอีตัราผลตอบแทนเกนิปกตสิะสมมากทีสุ่ด 
(Winners) ในช่วง 3 ปี หลังจากช่วงจัดล าดับ ในทางตรงกันข้าม Jegadeesh and Titman 
(1993) พบการตอบสนองที่ น้อยเกินจริง โดยศึกษาตัวอย่างหลักทรัพย์ของประเทศ
สหรฐัอเมรกิาในช่วงปี พ.ศ. 2508-2532 ใช้ช่วงการวเิคราะห์เหตุการณ์ ตัง้แต่ 3 ถึง 12 เดอืน 
พบผลตอบแทนที่เกินปกติจากการเข้าซื้อหลกัทรพัย์ที่มผีลตอบแทนดีในอดีต  และการขาย
หลกัทรพัยท์ีม่ผีลตอบแทนไม่ดใีนอดตีอย่างมนีัยส าคญัทางสถติ ินัน่หมายความว่าหลกัทรพัยท์ี่
มผีลตอบแทนดใีนอดตีกย็งัคงมผีลตอบแทนดใีนอนาคต ส่วนหลกัทรพัยท์ีม่ผีลตอบแทนไม่ดใีน
อดตีกย็งัคงมผีลตอบแทนทีไ่มด่ใีนอนาคตเช่นกนั  

ศุล ีพเิชฐสกุล (2553) ซึ่งใช้ข้อมูลหลกัทรพัย์ทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ 
ไทย พบว่า นักลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมกีารตอบสนองมากเกนิจรงิกบักลุ่ม
หลกัทรพัยท์ี่เคยมอีตัราผลตอบแทนในช่วงระยะเวลาลงทุนน้อยที่สุดในช่วงจดัล าดบั (Losers) 
แต่ไม่พบการตอบสนองมากเกินจรงิกับหลักทรพัย์กลุ่มที่เคยมีอัตราผลตอบแทนในช่วง 
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ระยะเวลาลงทุนมากทีสุ่ดในช่วงจดัล าดบั และสามารถสรา้งอตัราผลตอบแทนเกนิปกตไิด้ โดยใช้
กลยุทธก์ารลงทุนแบบสวนตลาด ท าให้สามารถสรุปได้ว่า ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมี
การตอบสนองมากเกนิจรงิ  

Sanjay, Siddhartha and Florent (2012) ศึกษาผลกระทบของการประกาศข่าวการ
ควบรวมกิจการต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ พบนัยส าคญัของผลตอบแทนช่วงก่อนการ
ประกาศควบรวมกจิการ 5 ใน 6 ของประเทศตวัอย่าง โดยผลตอบแทนเกนิปกตก่ิอนเหตุการณ์
เหล่านี้จะเป็นบวกอย่างมากส าหรบัอินเดีย จนี รสัเซีย และเกาหลีใต้  แต่ก็เป็นลบอย่างมาก
ส าหรบัแอฟรกิาใต้ ในช่วงหลังการประกาศควบรวมกิจการ พบสัญญาณการกลับตัวของ
ผลตอบแทนทีเ่กนิปกต ิไดแ้ก่ อนิเดยี จนี และเกาหลใีต ้ใหผ้ลก าไรในทางลบ ขณะทีแ่อฟรกิาใต้ 
มผีลตอบแทนทีด่เีป็นอยา่งมาก  

 Ragab (2014) มกีารจดักลุ่มตัวอย่างหลกัทรพัย์โดยแยกตามขนาดของหลกัทรพัย์  
พบนัยส าคญัของการตอบสนองน้อยเกนิจรงิในช่วงเวลา 1 ถึง 3 สปัดาห์ของกลุ่มหลกัทรพัย์
ขนาดใหญ่จากงานวจิยัของ De Bondt and Thaler (1985) ที่ไดท้ าการศกึษาการตอบสนองต่อ
ขอ้มูลข่าวสารมากเกนิความเป็นจรงิ แนวคดิการตอบสนองต่อขอ้มูล ข่าวสารมากเกนิจรงิ นัน้
เป็นแนวคดิทีท่า้ทายสมมตฐิานเรื่องตลาดม ีประสทิธภิาพ เป็นอย่างมาก กล่าวคอื นักลงทุนแต่
ละคนมกัมกีารตอบสนองที่มากเกนิไปหรอืน้อยเกนิไปต่อข่าวสารที่นักลงทุนได้รบั จงึส่งผลให้
ราคาหลกัทรพัย ์ณ ราคาใด ๆ มกีารปรบัตวัเกนิความจรงิหรอืน้อยกว่าความเป็นจรงิจากขอ้มูล
ข่าวสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ในเวลานัน้นักลงทุนจะประเมนิราคาหลกัทรพัยต์ ่ากว่าหรอืสูงกว่าที่
ควรจะเป็น แต่ทา้ยที่สุดแล้วราคาของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ ก็จะปรบัราคากลบัมาอยู่ในระดบัที่ควร
จะเป็น หรอืกล่าวไดว้่า หลกัทรพัยท์ีร่าคามกีารปรบัตวัลดลงในอดตีราคาจะปรบัตวัสงูขึน้ในเวลา
ต่อมา ในทางตรงกนัขา้มหลกัทรพัยท์ีม่รีาคามกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอดตีราคาจะปรบัตวัลดลงใน
เวลาต่อมาเช่นกนั 

Chan, K. (1988) กล่าวว่า การลงทุนเรยีกว่ากลยุทธ์การลงทุนแบบสวนตลาด เป็น
แนวคดิทีม่พีืน้ฐานมาจากการพฤตกิรรมการลงทุนของนักลงทุน เมื่อดชันีตลาดหลกัทรพัยอ์ยู่ใน
ขาขึน้ นักลงทุนจะซื้อหลกัทรพัยเ์นื่องจากเชื่อว่าจะสามารถท าก าไรจากตลาดขาขึน้ได้ ในทาง
ตรงกนัขา้มถ้าดชันีตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นขาลง นักลงทุนจะขายหลกัทรพัยอ์อกเนื่องจากกลวัว่า
ถ้าถือต่อไปจะท าให้ขาดทุน สุดท้ายนักลงทุนมีแนวโน้มที่จะตัดสินใจลงทุนใน  ช่วงเวลาที่
ผดิพลาด ส่งผลใหน้ักลงทุนทีม่พีฤตกิรรมดงักล่าวจะมผีลขาดทุนจากการลงทุน จงึเป็นทีม่าของ
กลยุทธ์การลงทุนแบบสวนทางการตลาด โดยกลยุทธ์นี้จะหาหลกัทรพัยท์ี่ไม่เป็นที่นิยมในการ
ลงทุน ซึ่งนักลงทุนที่ใช้กลยุทธ์นี้จะซื้อหลักทรพัย์ที่มีมูลค่าต ่ ากว่าที่ควรจะเป็น และขาย
หลกัทรพัยท์ีม่มีลูค่าสูงกว่าทีค่วรจะเป็นในช่วงทีผ่่านมา ทัง้นี้จะเหน็ไดว้่านักลงทุนทีใ่ชก้ลยุทธน์ี้
จะลงทุนสวนทางกบันกัลงทุนโดยทัว่ไปในตลาด 
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4. พฤติกรรมการท าตามกนั 
จุไรวรรณ รนิทพล (2562) พบว่า รปูแบบการลงทุน พฤตกิรรม ความรู ้และการค้นหา

ข้อมูลก่อนการลงทุน เพื่อลดความไม่แน่นอนในอนาคตมีอิทธิพลต่อการซื้อขายหลกัทรพัย ์
(Richard & Chebat, 2016) รวมทัง้การตัดสินใจลงทุนขึ้นอยู่กับการยอมรบัความเสี่ยงและ
ผลตอบแทนทีค่าดหวงั ในส่วนการวเิคราะหก์ารลงทุน เป็นการวเิคราะหเ์พื่อป้องกนัความเสีย่งที่
อาจจะเกดิขึน้ให้กบันักลงทุนได้ ดงันัน้ นักลงทุนรายใหม่และรายเดมิจะต้องวเิคราะห์ก่อนการ
ตดัสนิใจลงทุนทุกครัง้ และจากการวเิคราะห์พฤตกิรรมการท าตามกนั พบว่า นักลงทุนในส่วน
กลุ่มของนักลงุทนที่คล้อยตามกันในการซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ตวัเดยีวกนั ซึ่งอาจเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลาหนึ่งหรอือาจเป็นช่วงเวลาเดยีวกนัได้ในบางกรณี หากขยายขอบเขตพฤตกิรรมการ
ลงทนุตามกนั อาจกล่าวไดว้่าเป็นการแห่ตามกนัไปซือ้หรอืขายสนิทรพัยป์ระเภทใดประเภทหน่ึง
มากเกนิไป โดยเป็นการลงทุนตามนกัลงทุนเป็นส่วนใหญ่ ไม่ไดส้นใจปัจจยัพืน้ฐาน แมน้ักลงทุน
กลุ่มนัน้อาจลงทุนโดยไม่มขี้อมูลที่ช่วยในการตัดสินใจหรอืมีข้อมูลไม่ถูกต้องก็ตาม และใน
บางครัง้การลงทุนเช่นนี้อาจไม่ไดค้ านึงหรอืละเลยขอ้มลูทีต่นเองมอียู่ ซึง่โดยมากแลว้การลงทุน
ตามกนัมกัจะเกดิในช่วงที่มขีอ้มูลข่าวสารในตลาดมากกว่าปกต ิตลาดมคีวามผนัผวนมาก ซึ่ง
ช่วงเวลาเช่นนี้ นกัลงทุนจะเสาะหาขอ้มลูทีน่่าเชื่อถอื ในภาวะน้ีอาจมตี้นทุนการไดม้าค่อนขา้งสูง 
การลงทุนตามตลาดหลกัทรพัย์ที่กลายเป็นทางเลอืกหนึ่งที่นักลงทุนท าเนื่องจากมตี้นทุนต ่า 
สามารถแกไ้ขปัญหาดา้นขอ้มลูตน้ทุนสงูได ้ 

นอกจากนี้การวเิคราะห์การลงทุนยงัท าให้ทราบถึงโอกาสการลงทุนและความเสี่ยงที่
อาจจเกดิขึน้ อย่างไรกต็ามสามารถท าการวเิคราะหไ์ด้ 2 วธิ ีคอื วธิวีเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน และ
วธิวีเิคราะหท์างเทคนิค ซึง่การวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน  เป็นแนวคดิทีว่เิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใช้
ปัจจยัพื้นฐานที่เกี่ยวข้องกับการวเิคราะห์สภาวะการณ์ทางเศรษฐกิจระดบัมหภาค  ทัง้ภาวะ
เศรษฐกจิโลกและภาวะเศรษฐกจิในประเทศ สถานการณ์ระดบัอุตสาหกรรม รวมถงึโครงสรา้ง
ผูบ้รหิาร นโยบายต่างๆ ของบรษิทั เป็นต้น อนัจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทั 
ซึ่งเป็นตัวก าหนดอัตราผลตอบแทนความเสี่ยงและมูลค่าของหลกัทรพัย์ส าหรบันักลงทุนใน
อนาคต  ส าหรบัการวเิคราะห์ทางเทคนิค เป็นแนวคดิทีว่เิคราะห์และศกึษาพฤตกิรรมของราคา
หลกัทรพัย ์เพื่อน ามาพยากรณ์การเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยร์วมถงึช่วยให้นักลงทุนหา
จงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม ซึง่ตัง้อยูบ่นสมมตฐิาน 3 ประการคอื 1) ราคาหลกัทรพัยจ์ะสะทอ้น
ข่าวสารและเหตุการณ์ต่าง ๆ ครบถ้วน 2) ราคาจะเคลื่อนไหวอย่างมแีนวโน้มและจะคงอยู่ใน
แนวโน้มนัน้ ๆ ในช่วงระยะเวลาหนึ่งจนกว่าจะเกิดการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มใหม่ และ 3) 
พฤติกรรมของนักลงทุนจะยังคงมีลักษณะคล้ายคลึงกับพฤติกรรมการลงทุนในอดีต  การ
วเิคราะห์ดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์ได้รบัความสนใจและศึกษาอย่างแพร่หลายตัง้แต่อดตีถึง
ปัจจุบนั เนื่องจากดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์มคีวามอ่อนไหวต่อปัจจยัต่าง ๆ ทัง้ปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ เช่น ดชันีราคาผู้บรโิภค ดชันีความเชื่อมัน่ทางเศรษฐกจิ และอตัราแลกเปลี่ยนเงนิ
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บาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นต้น (พงศธร จันทร์ประทัก , 2564) นอกจากนี้ ย ังมี
ปัจจยัพื้นฐาน ที่แสดงถึงผลการด าเนินงานของบรษิัท ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของดชันีราคา
หลกัทรพัย์ เช่น อตัราส่วนราคาต่อก าไร (PE) อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัช ี(PBV) และ
อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) เป็นต้น ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจยัของ รศัมี ศรลีาวงศ์ (2561) 
พบว่า อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (PBV) มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวดัชนีราคา
หลกัทรพัยใ์นทศิทางเดยีวกนั อกีทัง้งานวจิยัของ ขวญัฤทยั บุญถงึ (2555) พบการศกึษาทีบ่่งชี้
ว่า อตัราส่วนราคาต่อก าไร (PE) มผีลต่อดชันีราคาหลกัทรพัย ์

โดยทัว่ไปสามารถแบ่งการลงทุนออกได ้3 ประเภท คอื (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2564) 

1. นักลงทุนที่หลกีเลีย่งความเสี่ยง คอื นักลงทุนประเภทนี้ทุกระดบัของผลตอบแทนจะ
เพิม่ขึน้ อรรถประโยชน์จะเพิม่ขึน้ในอตัราลดน้อยถอยลง เนื่องจากผลตอบแทนที่เพิม่ขึน้ท าให้
นกัลงทุนต้องเผชญิความเสีย่งทีม่ากขึน้ ประโยชน์ทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ผลตอบแทนจะเพิม่ขึน้ใน
อตัราทีล่ดน้อยถอยลง  

2. นักลงทุนที่ไม่สนใจความเสี่ยง คอื นักลงทุนประเภทนี้ทุกระดบัของผลตอบแทนจะ
เพิม่ขึน้จะท าใหอ้รรถประโยชน์ทีไ่ดร้บัเพิม่มากขึน้ในอตัราทีค่งที่  

3. นักลงทุนทีช่อบความเสีย่ง คอื นักลงทุนประเภทนี้ในทุกระดบัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ 
และอรรถประโยชน์กจ็ะเพิม่ขึน้ในอตัราทีเ่พิม่ ถงึแมว้่าจะมคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้จากผลตอบแทนที่
สูงขึน้ โดยมปีระเภทของนักลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์แบ่งตามพฤตกิรรมแบ่งเป็น 2 ประเภท
ดงันี้ 

   3.1 นักเกง็ก าไร คอื กลุ่มคนทีเ่ล่นหุน้โดยมเีป้าหมายว่าต้องการผลตอบแทนระยะสัน้ 
มกัซือ้หุน้ทีม่คีวามเสี่ยงสูง โดยคาดหวงัผลตอบแทนในรปูของก าไรจากการขายหุน้ภายในระยะ
สัน้ ๆ และไม่หวงัเงนิปันผล ผู้เล่นหุ้นต้องอาศยัความรูค้วามช านาญและการตดัสนิใจที่ฉับไว
อาศยัช่วงจงัหวะการเคลื่อนไหวราคาหุน้เป็นส าคญั และบางครัง้การเกง็ก าไรเกดิขึน้ในระยะสัน้
ทีซ่ื้อขายกนัภายในวนัเดยีว โดยคนที่เล่นหุ้นในกลุ่มนี้จะใช้ปัจจยัทางเทคนิค เช่น กราฟต่าง ๆ 
เสน้แนวโน้ม มาเป็นเครือ่งมอืในการตดัสนิใจซือ้ขายหุน้มากกว่าการใชปั้จจยัพืน้ฐาน  

3.2 นักลงทุน คอื กลุ่มคนที่มเีป้าหมายชดัเจนว่าอยากเป็นเจา้ของกิจการ ต้องการ
ผลตอบแทนทีเ่ป็นเงนิปันผลมากกว่าก าไรจากการขายหุน้ การลงทุนในลกัษณะน้ีผูล้งทุนจะต้อง
พจิารณาจากคุณภาพของหลกัทรพัย์ที่จะลงทุนอย่างรอบคอบ เพื่อให้ความเสี่ยงที่คาดว่าจะ
เกดิขึน้มคี่าน้อยที่สุด เช่น ต้องวเิคราะห์ประเภทอุตสาหกรรมที่ลงทุน ระยะเวลาในการลงทุน 
ฯลฯ ซึง่การเล่นหุน้แบบนกัลงทุนม ี2 ลกัษณะ คอื  

 3.2.1 การลงทุนแบบระมดัระวงั เป็นการเล่นหุ้นแบบเน้นความปลอดภยัของ
เงนิทุนเป็นส าคญัได้รายได้พอสมควรแต่ขอให้มเีสถยีรภาพ การลงทุนในลกัษณะนี้มกัเป็นการ
ลงทุนในระยะเวลายาว  
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 3.2.2 การลงทุนแบบกลา้เสีย่ง เป็นการลงทุนในลกัษณะนี้ผู้ลงทุนมคีวามกล้า
เสี่ยงมากขึ้นและจะมกีารขายและซื้อหุ้นบ่อยครัง้ โดยตัง้เป้าหมายไวว้่าต้องการให้เงนิทุนงอก
เงยและไดร้ายไดร้วม (เงนิปันผลและก าไรจากการขายหุน้) สูงขึน้ ดงันัน้ หุน้ในกลุ่มทีน่ักลงทุน
เลอืกจะเป็นหุน้ในกลุ่มของบรษิทัทีม่คีวามมัน่คง ท าก าไรไดด้อีย่างต่อเนื่อง มกีารจา่ยเงนิปันผล
ทุกปี ราคาของหุ้นเคลื่อนไหวไม่มากนัก โดยจะเรยีกหุ้นในกลุ่มนี้ว่า หุน้คุณค่า และจะเรยีกนัก
ลงทุนกลุ่มนี้ว่า นกัลงทุนหุน้คุณค่า   
 จากการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับพฤติกรรมการลงทุนที่ได้กล่าวมาข้างต้น 
ผู้วจิยัสามารถสรุปความหมายโดยรวมของพฤติกรรมการลงทุนได้ว่า พฤติกรรมการลงทุน 
หมายถึง การแสดงออกของแต่ละบุคคลที่เกี่ยวข้องโดยตรงกบัการใช้สนิค้า บรกิาร และการ
ลงทุน รวมทัง้กระบวนการในการตัดสนิใจที่มผีลต่อการแสดงออก  ทางด้านการลงทุนในหุ้น
สามัญ ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่มีต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนหรือซื้อหุ้นในตลาดหลักทรพัย ์
ประกอบด้วย ทัศนคติ ความเชื่อมัน่ในตนเอง การตอบสนองต่อข้อมูลที่ได้ร ับ และเป็น
พฤติกรรมที่ท าตามกนั เช่น ทศันคติเชงิบวกของนักลงทุนอาจท าให้ราคาหลกัทรพัย์ปรบัตัว
สูงขึ้นได้แม้ปัจจยัพื้นฐานของหลกัทรพัย์นัน้จะไม่ด ีในทางตรงกนัข้ามทศันคติเชงิลบของนัก
ลงทุนก็สามารถท าให้ราคาหลกัทรพัยป์รบัตวัลดลงได้เช่นกนั และในความเชื่อมัน่ของผู้ลงทุน
ต้องเกิดจากความรู้สึก ความคิดที่มีต่อการลงทุนที่ผู้ลงทุนได้ศึกษาข้อมูลมาอย่างเข้าใจที่
สามารถท าใหม้คีวามมัน่ใจและไดร้บัการตอบสนองทีอ่าจจะตรงหรอืไมต่อ้งกบัความตอ้งการของ
นักลงทุนในส่วนกลุ่มของนักลงุทนทีค่ล้อยตามกนัในการซื้อหรอืขายหลกัทรพัยต์วัเดยีวกนัโดย
ตามกนัไปซือ้หายสนิทรพัยป์ระเภทใดประเภทหนึ่งมากเกนิไป เป็นการลงทุนตามนักลงทุนเป็น
ส่วนใหญ่ ไม่ได้สนใจปัจจยัพื้นฐาน แม้นักลงทุนกลุ่มนัน้อาจลงทุนโดยไม่มขีอ้มูลที่ช่วยในการ
ตดัสนิใจหรอืมขีอ้มูลไม่ถูกต้องก็ตาม และในบางครัง้การลงทุนเช่นนี้อาจไม่ได้ค านึงหรอืละเลย
ขอ้มูลที่ตนเองมอียู่ ซึ่งโดยมากแล้วการลงทุนจะเสาะหาข้อมูลที่น่าเชื่อถือมากที่สุด ซึ่งอาจมี
ตน้ทุนการไดม้าค่อนขา้งสูงจงึเป็นการลงทุนตามตลาดหลกัทรพัยท์ีก่ลายเป็นทางเลอืกหนึ่งทีน่ัก
ลงทุนท าเนื่องจากมตีน้ทุนต ่า สามารถแกไ้ขปัญหาดา้นขอ้มลูตน้ทุนสงูได ้
 
แนวคิดเก่ียวข้องกบัการวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis)  

ตามเหตุผลทางทฤษฎีที่ใช้สนับสนุนการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานนัน้ มีรากฐานจาก  
แนวคิดที่ว่าราคาตลาดของหลกัทรพัย์จะปรบัตัวเข้าหามูลค่าที่แท้จรงิ ( Intrinsic Value) ของ 
หลกัทรพัย ์กล่าวคอื เมื่อผูล้งทุนพบว่าราคาตลาดต ่ากว่าที่ควรจะเป็น (Underprice) ก็ตดัสนิใจ
ซือ้ หากผูล้งทุนหลาย ๆ คนเหน็เช่นนี้ การซือ้จะเป็นการกระตุ้นใหร้าคาของหลกัทรพัยป์รบัตวั
สูงขึ้น จนกระทัง่ราคาตลาดเข้าหามูลค่าที่แท้จรงิ ซึ่งเป็นราคาดุลยภาพอนัเป็นราคาที่ท าให้ผู้
ลงทุนไดร้บัอตัราผลตอบแทนเท่ากบัอตัราผลตอบแทนทีต่้องการ และกลบักนัหากผูล้งทุนพบว่า
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ราคาตลาดสูงกว่าทีค่วรจะเป็น (Overprice) กต็ดัสนิใจขาย การขายของผูล้งทุนต่าง ๆ เป็นการ
กระตุ้นให้ราคาตลาดของหลกัทรพัย์ปรบัตวัลดลง จนกระทัง่ราคาตลาดเข้าหามูลค่าที่แท้จรงิ  
ซึ่งเป็นราคาดุลยภาพอันเป็นราคาที่ท าให้ผู้ลงทุนได้รบัอัตราผลตอบแทนเท่ากับอัตรา
ผลตอบแทนทีต่้องการเช่นกนั การวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชปั้จจยัพืน้ฐานเริม่จากการวเิคราะห์
สภาพเศรษฐกจิมายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถงึผลการด าเนินงานของบรษิัท โดยรวบรวม
ข้อมูลทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และของบริษัทมาวิเคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การ
คาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตของบรษิทั และท าใหผู้ล้งทุนสามารถก าหนดตวัแปรทีใ่ช้
ในการประเมนิหามลูค่าทีแ่ทจ้รงิของหลกัทรพัย ์อนัประกอบดว้ยกระแสเงนิสดรบัจากการลงทุน
และความเสีย่งได ้ซึ่งการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชปั้จจยัพืน้ฐาน ไดแ้ก่ การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ
โดยทัว่ไป (Economic Analysis) การวเิคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) การวเิคราะห์
บรษิทั (Company Analysis) และการวเิคราะห์ทางเทคนิค (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย , 
2565)  

1. การวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (2565) กล่าวถึงการวเิคราะห์เศรษฐกิจโดยทัว่ไป 

(Economic Analysis) เป็นการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ โดยเน้นการวเิคราะหแ์นวโน้มภาวะเศรษฐกจิ
ในอนาคตทัง้แนวโน้มระยะยาวและระยะสัน้ ทัง้เศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจโลก 
นอกจากนัน้ การวิเคราะห์เศรษฐกิจนี้ยงัรวมถึงการวิเคราะห์วฏัจกัรธุรกิจ รวมทัง้นโยบาย
เศรษฐกจิของรฐั เช่น นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั นโยบายการคา้ระหว่างประเทศ ว่าจะมี
ผลกระทบต่อธุรกจิทีอ่อกหลกัทรพัยม์ากน้อยเพยีงใด โดยการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิเป็นขัน้ตอนทีม่ ี
ความส าคญัต่อการวเิคราะห์หลกัทรพัยด์้วยปัจจยัพืน้ฐาน เนื่องจากการเปลีย่นแปลงของภาวะ
เศรษฐกิจจะส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรพัย์ เช่น หลกัทรพัยบ์างกลุ่มมรีะดบัราคาลดลง 
เมื่อสภาพเศรษฐกิจชะลอตัวและจะมีระดับราคาสูงขึ้นเมื่อเศรษฐกิจฟ้ืนตัวขึ้น พฤติกรรม
ดงักล่าว แสดงให้เห็นว่าภาวะเศรษฐกิจโดยทัว่ไปจะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและ
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัทีอ่อกหลกัทรพัย ์

คมสนัต์ สนัติประดษิฐ์กุล (2564) การตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย ทรพัยด์า้นเศรษฐกจิ หมายถงึ งานทีเ่กีย่วกบัการผลติและการบรโิภคใชส้อยสิง่ต่าง ๆ สถติิ
ภาคเศรษฐกิจ ประกอบด้วยข้อมูลผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : 
GDP) การลงทุนและการบรโิภคภาคเอกชน ราคาสนิคา้ขาย-ส่ง และสนิคา้อุปโภคบรโิภค อตัรา
เงนิเฟ้อ เป็นตน้ และการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยดา้นสงัคม หมายถงึ 
การอยู่รวมกนัของคนสองคนขึ้นไปในพืน้ที่แห่งใดแห่งหนึ่ง เช่น ครอบครวัชุมชนออนไลน์ที่มา 
แลกเปลีย่นขอ้มลูและเนื้อหา (Content) ผ่านสื่อสงัคมออนไลน์ (Social Media) เช่น Facebook, 
Twitter, YouTube, Line 
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ธนาคารแห่งประเทศไทย (2565) กล่าวถงึ เศรษฐกจิ (Economy) ตามพจนานุกรมฉบบั
ราชบณัฑติยสถาน พ.ศ. 2542 นิยามว่า "งานอนัเกี่ยวกบัการผลติ การจ าหน่ายจ่ายแจก และ
การบรโิภคใช้สอยสิง่ต่าง ๆ ของชุมชน" รวมถึงด้านการใช้บรกิารและการท่องเที่ยวที่มปัีจจยั
กระตุ้นต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิ เศรษฐกจิยงัอาจอธบิายไดว้่า เป็นเครอืข่ายจ ากดัโดยพื้นที ่
และเครอืข่ายสงัคมที่ซึ่งมกีารแลกเปลีย่นสนิค้าและบรกิารตามอุปสงค์และอุปทาน ระหว่างผู้ม ี
ส่วนโดยการแลกเปลี่ยนหรอืสื่อกลางการแลกเปลี่ยนด้วยมูลค่าเครดติหรอืเดบติที่ยอมรบักนั
ภายในเครอืข่ายสถติภิาคเศรษฐกจิจรงิ ประกอบดว้ย ขอ้มลูและเครื่องชีเ้กี่ยวกบัการผลติสนิค้า
ทัง้ภาคเกษตรและภาคอุตสาหกรรม ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ การลงทุนและการบรโิภค
ภาคเอกชน ราคาสนิคา้ขายส่ง สนิคา้อุปโภคบรโิภค อตัราเงนิเฟ้อ และภาวการณ์จา้งงาน  

ดวงใจ พรหมมนิทร ์(2561) ได้ศกึษาวจิยัแล้ว พบว่า จากภาวะเศรษฐกจิของประเทศ
ไทยในช่วงเวลาที่ผ่านมา มรีะบบเศรษฐกิจของประเทศมีลกัษณะการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงที่
เรยีกว่า “วฏัจกัรธุรกจิ (Business Cycle)” คอื มกีารหดตวัและขยายตวัของเศรษฐกจิสลบักนัไป
อย่างต่อเนื่อง สาเหตุมาจากผลของปัจจยัภายในและภายนอกประเทศ อาจเกดิขึน้อยา่งฉับพลนั
หรอืค่อย ๆ เปลี่ยนแปลง แต่จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโดยรวมของ
ประเทศ ซึ่งจะใช้ขอ้มูลผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) 
ในการบ่งชีก้ารเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ  

ณัฐกมล กุลสวสัดิ ์(2564) ได้สรุปการวิเคราะห์เศรษฐกิจ คือ การวเิคราะห์แนวโน้ม
เศรษฐกิจในอนาคต แนวโน้มระยะสัน้และระยะยาวทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยการ
ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ทรพัย์ด้านเศรษฐกิจ หมายถึง งานที่
เกี่ยวกับการผลิตและการบรโิภคใช้สอยสิ่งต่าง ๆ สถิติภาคเศรษฐกิจ ประกอบด้วย ข้อมูล
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) การลงทุนและการบรโิภค
ภาคเอกชน ราคาสนิคา้ขายส่งและสนิคา้อุปโภคบรโิภค อตัราเงนิเฟ้อ การเตบิโตของเศรษฐกจิ 
การเมอืง โรคระบาด และนโยบายเศรษฐกจิของรฐั เป็นตน้ 

ธนพล จนัทรแ์ก้วเดช (2562) เศรษฐกจิ หมายถงึ องค์ประกอบต่าง ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบั
เศรษฐกจิของประเทศ และมผีลกระทบต่อพฤตกิรรมการลงทุนตราสารหุน้ของนกัลงทุนรายย่อย 
ไดแ้ก่ อตัราการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ ภาวะเงนิเฟ้อ ค่าคุม้ครองอตัราดอกเบีย้ธนาคาร การ
เปลีย่นแปลงดชันีตลาดหลกัทรพัยภ์ายในประเทศ และอตัราแลกเปลีย่นค่าเงนิบาท  

เกยีรตศิกัดิ ์พฒันด ารงเกียรต ิ(2558) เศรษฐกจิ หมายถึง แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจใน
อนาคตทัง้ระยะสัน้และระยะยาว ทัง้เศรษฐกิจภายในประเทศและเศรษฐกิจโลก นอกจากนี้
เศรษฐกิจยงัรวมไปถึงดชันีชี้วดัภาวะเศรษฐกิจในด้านต่าง ๆ วฏัจกัรเศรษฐกิจ และนโยบาย
เศรษฐกจิของรฐั เช่น นโยบายการคา้ระหว่างประเทศ นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั ว่าจะมี
ผลกระทบต่อธุรกจิทีอ่อกหลกัทรพัยม์ากน้อยเพยีงใด 
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 2. การวิเคราะหส์งัคมและการเมือง 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (2565) กล่าวถงึ การวเิคราะหส์งัคมและการเมอืง

เป็นการวเิคราะห์สถานการณ์ทางสงัคมและการเมอืง โดยเน้นการวเิคราะห์วงจรอุตสาหกรรม 
สภาพการแข่งขนัในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมว่า จะมแีนวโน้มอตัราการ
เจรญิเติบโตอย่างไร ขึ้นอยู่กบัปัจจยัหลายอย่างด้วยกนั เช่น โครงสรา้งการเปลี่ยนแปลงของ
ระบบภาษีของรฐับาล โครงสรา้งของนโยบายของรฐับาลที่จะให้การสนับสนุนหรอืเป็นอุปสรรค
ในการส่งเสรมิสนบัสนุนการลงทุนโครงสรา้งของอุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้  

สมพร แก้วมณี (2560) ไดส้รุปสงัคมและการเมอืง คอื สงัคม หมายถงึ กลุ่มคนตัง้แต่
สองคนขึ้นไปอาศยัอยู่รวมกนัเป็นระยะเวลายาวนานอย่างต่อเนื่องในบรเิวณหรอืพื้นที่แห่งใด
แห่งหนึ่งมอีาณาเขตที่ชดัเจน ส่วนการเมอืงเป็นนโยบายหรอืสิง่ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นที่ส าคญั คือ 
รฐัธรรมนูญ พรรคการเมอืง การเลอืกตัง้รฐัสภาและรฐับาล ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไปตามกาลเวลา
ไมส่ามารถคาดเดาได ้

ธนมนต์ ธนรตันพิมลกุล (2561) ได้สรุปสงัคมและการเมอืง คือ สงัคม คือ การใช้
ชวีติทีข่ ึน้อยู่แต่ละสงัคม เช่น ครอบครวั ชุมชน มไิดต้ัง้อยูอ่ยา่งโดดเดีย่ว ตอ้งเกีย่วขอ้งกบัสงัคม
อื่นทีต่ ัง้อยูร่อบขา้งและทีอ่ยู่ห่างออกไป ทัง้ในและต่างประเทศ และการเมอืงเป็นเรือ่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการควบคุมและดูแลสงัคมผ่านการสรา้งและการบงัคบัใชข้องการตดัสนิใจร่วม สนใจเฉพาะ
ในระบบขององคก์าร  

การณุ สทิธฤิทธิ ์(2561) ไดส้รุปสงัคมและการเมอืง คอื เรื่องเกี่ยวกบัรปูของรฐั และ
การจดัระเบยีบความสมัพนัธภ์ายในรฐัระหว่างผูป้กครอง และผูถู้กปกครอง โดยเมือ่สงัคมมนุษย์
ยงัมคีวามจ าเป็นที่จะต้องมรีฐับาล คนเราจงึต้องแบ่งออกเป็นสองพวกใหญ่ ๆ คอื ผูท้ีท่ าหน้าที่
บงัคบักบัผูถู้กบงัคบัเสมอ  

วชริวชัร งามละม่อม. (2565 :ออนไลน์) สรปุสงัคมและการเมอืง คอื เรือ่งทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัการต่อสู่แย่งชงิกนัของกลุ่มผลประโยชน์ (Interest Group) ที่ด าเนินกิจกรรมทางการเมอืง
ต่าง ๆ ในอนัที่จะแย่งชงิกนัเขา้สู่อ านาจการบรหิารประเทศ หรอือย่างน้อยที่สุดกใ็ห้ผลผลติจาก
ระบบการเมอืง (Political Outputs) ซึ่งเป็นค าศพัท์เทคนิคทางรฐัศาสตรต์ามทศันะของอสีตัน 
(David Easton) นักรฐัศาสตรอ์เมรกินั ซึง่ได้ชื่อว่าเป็นเจา้ของแนวคดิทฤษฎกีารเมอืงเชงิระบบ 
(The Systems Theory) อนัไดแ้ก่ นโยบาย กฎหมาย ระเบยีบ ขอ้บงัคบัโครงการ หรอืแผนงาน
พฒันาของภาครฐั และภาคราชการ ซึง่ผลในทางทีเ่ป็นประโยชน์ต่อกลุ่มของตนมากทีสุ่ด 

นิภาพนัธ์ พูนเสถียรทรพัย์ (2565) ได้กล่าวถึงปัจจยัทางสงัคมและการเมอืง เป็น
ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่อราคาหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะปัจจยัการเมอืงในประเทศ เนื่องจาก
รฐับาลเป็นผูก้ าหนดนโยบายต่าง ๆ ทีม่ผีลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกจิ ไม่ว่าจะเป็นการก าหนด
อตัราภาษ ีการส่งเสรมิการลงทุน และการหาตลาดต่างประเทศ เป็นตน้ 
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ธนพล จนัทร์แก้วเดช (2562) กล่าวว่า ภาวะเศรษฐกิจมปัีจจยัหลายตัวที่มผีลต่อ
พฤติกรรมการลงทุนและแนวโน้มการลงทุน ได้แก่ ภาวะเงนิเฟ้อ ภาวะเงนิฝืดอตัราดอกเบี้ย 
ภาวะเศรษฐกจิของประเทศ อตัราแลกเปลีย่น ซึง่มผีลต่อการขึน้-ลงของหลกัทรพัย ์ 

พชัรมีนต์ อ่อนละมยั (2560) กล่าวว่า การวเิคราะห์สงัคมและการเมอืง หมายถึง 
การวเิคราะหแ์ละพยากรณ์แนวโน้มภาวะที่เกี่ยวขอ้งกบัการเมอืงของประเทศ ทีม่ผีลกระทบต่อ
พฤตกิรรมการลงทุนของนักลงทุน อาท ิเสถยีรภาพความต่อเนื่องในการบรหิารงานของรฐับาล 
และความมัน่คง ความสงบเรยีบรอ้ยภายในว่ามผีลกระทบต่อธุรกจิที่ออกหลกัทรพัยม์ากน้อย  
เพยีงใด 

 กลัยรตัน์ ใจกลา้ (2564) กล่าวว่า การวเิคราะห์สงัคมและการเมอืงเพื่อการลงทุนใน
ตลาดหลักทรพัย์ คือ การพิจารณาสภาพอุตสาหกรรม โดยรวบรวมข้อมูลทางเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมมาวิเคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การตัดสินใจลงทุนในแต่ละอุตสาหกรรม 
นอกจากนี้ผู้ลงทุนในหลกัทรพัยจ์ าเป็นต้องพจิารณานโยบายทางการเงนิ นโยบายการคลงัของ
รฐับาล และประเทศอื่น ๆ ที่ส่งผลต่อการไหลเวยีนของเงนิทุนในการวิเคราะห์อุตสาหกรรม      
ผูว้เิคราะห์จะต้องพจิารณาถงึวฏัจกัรธุรกจิว่าอยู่ในระยะใด วงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม
และโครงสรา้งการแข่งขนัของอุตสาหกรรมนัน้ควบคู่กนัไป นอกจากนี้จงัหวะการเขา้ซื้อเป็นสิง่
ส าคญั เนื่องจากราคาหลกัทรพัยใ์นแต่ละปีมคีวามผนัผวน หากสามารถเขา้ไปลงทุนในช่วงที่
ราคาหลกัทรพัยป์รบัตวัลงมาก นกัลงทุนจะสามารถซือ้หลกัทรพัยไ์ดใ้นราคาถูก  

 
 3. การวิเคราะหด้์านอ่ืน ๆ ท่ีมีความไม่แน่นอน  
 เป็นการวิเคราะห์เหตุการณ์ที่มีความไม่แน่นอน เช่น ภัยธรรมชาติรุนแรง น ้ าท่วม        
การก่อการรา้ย โรคตดิต่อรา้ยแรง ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าหุน้ได ้(พรทพิย ์กองชุน, 2565)     
ซึง่จากปัจจยัทีไ่ม่สามารถควบคุมไดน้ัน้ อาจเป็นความเสีย่งที่ท าใหน้ักลงทุนต้องน ามาพจิารณา 
เช่น ความเสี่ยงจากโรคตดิต่อรา้ยแรงอย่าง COVID-19 โรคทางเดนิหายใจเฉียบพลนัรุนแรงที่
ไม่ทราบสาเหตุ (SARS) โรคทางเดนิหายใจเฉียบพลนัในประเทศตะวนัออกกลาง (MERS) หรอื
ไข้หวดัใหญ่สายพนัธุ์ H1N1 หากไม่สามารถควบคุมได้ก็อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยส าคญัต่อบรรยากาศในการประกอบธุรกิจโดยรวมในประเทศและต่างประเทศ รวมทัง้อาจ
ส่งผลต่อความเชื่อมัน่และพฤติกรรมการลงทุนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งอาจจะมี
ผลกระทบต่อบรษิทัหรอือุตสาหกรรมที่จะลงทุนได ้นอกจากนี้ผลกระทบในทางลบของการแพร่
ระบาดของโรคตดิต่อต่อตลาดการเงนิของโลก อาจท าใหค้วามสามารถในการเขา้ถงึทุนของกลุ่ม
บรษิัทฯ ลดลง และอาจท าให้ต้นทุนทางการเงนิของกลุ่มบรษิัทฯ เพิม่ขึ้น ปัจจยัดงักล่าวอาจ
ส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ กระแสเงนิสด ฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ อยา่งมนียัส าคญั  



37 
 

 พงศ์พชิญ์ พณิสาย (2565) กล่าวว่า การแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 
(COVID-19) ส่งผลกระทบอย่างรุนแรง และฉับพลนัต่อทุกภาคส่วนและผู้คนทุกระดบั ทัง้ด้าน
เศรษฐกจิและสงัคม ผูป้ระกอบการและคนท างาน คนมี ฐานะและคนหาเชา้กนิค ่า ตลาดทุนของ
ประเทศไทยเองก็ได้รบัผลกระทบจากวกิฤตดงักล่าวเช่นกนั ส่วนหนึ่งของตลาดทุนไทยที่คน
ส่วนใหญ่คุน้เคยกนัด ีคอืตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึง่ดชันีตลาดหลกัทรพัยม์คีวามผนั
ผวนอย่างมาก ซึง่มกีารหยุดการซือ้ขายเป็นการชัว่คราวถงึ 3 ครัง้ โดยดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์น
เดือนกุมภาพนัธ์ปรบัตวัลดลง 173.62 จุด หรอืคดิเป็น -11.47% และในเดอืนมนีาคมปรบัตัว
ลดลงอีก 214.86 จุด หรอืคดิเป็น -16.01% ก่อนจะค่อย ๆ ทยอยฟ้ืนตวัในช่วงเดอืนเมษายน
ต่อเนื่องมาจนถงึตน้เดอืนมถุินายน บรษิทัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื หลายรายไดใ้หค้วามเหน็ว่า 
การที่เศรษฐกจิที่มคีวามไม่แน่นอนสูงในช่วงโควดิ-19 จะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการ
ช าระหนี้ของ ผูอ้อกตราสาร รวมทัง้อาจมกีารปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถอืของบางบรษิทัลงอกี 
แต่สิง่ทีส่ าคญัทีผู่ป้ระกอบ ธุรกจิรวมถงึผูเ้กีย่วขอ้งในตลาดทุนตอ้งการรูค้อื หลงัจากวกิฤตการณ์ 
โควดิ-19 นี้ ผลกระทบต่อตลาดทุน ไม่ว่าจะเป็นผู้ประกอบธุรกจิ บรษิัทจดทะเบยีน นักลงทุน 
บุคลากรในตลาดทุน ตลอดจนธุรกจิที่เกี่ยวขอ้ง จะเป็นอย่างไร การคาดการณ์อนาคตหลงัจาก
วกิฤตการณ์นับเป็นเรื่องที่ท้าทาย แต่จากการศึกษาและรวมรวบข้อมูล ตลอดจนปัจจยัส าคญั
ต่าง ๆ ท าให้พอที่จะคาดการณ์แนวโน้มหลกั ๆ หรอืการเปลี่ยนแปลงที่น่าจะมผีลกระทบ ต่อ
ภาคธุรกจิต่างๆ ได ้บรษิทัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืหลายรายไดใ้หค้วามเหน็ว่า การทีเ่ศรษฐกจิ
ทีม่คีวามไม่แน่นอนสูงในช่วง โควดิ-19 จะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี้ของ ผู้
ออกตราสาร รวมทัง้อาจมกีารปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถอืของบางบรษิทัลงอกี แต่สิง่ทีส่ าคญัที่
ผู้ประกอบ ธุรกิจรวมถงึผู้เกี่ยวขอ้งในตลาดทุนต้องการรูค้อื หลงัจากวกิฤตการณ์ โควดิ-19 นี้ 
ผลกระทบต่อตลาดทุน ไม่ว่าจะเป็นผู้ประกอบธุรกจิ บรษิัทจดทะเบยีน นักลงทุน บุคลากรใน
ตลาดทุน ตลอดจนธุรกจิที่เกี่ยวขอ้งจะเป็นอย่างไร การคาดการณ์อนาคตหลงัจากวกิฤตการณ์
นับเป็นเรื่องที่ท้าทาย แต่จากการศกึษาและรวมรวบขอ้มูล ตลอดจนปัจจยัส าคญัต่าง ๆ ท าให้
พอที่จะคาดการณ์แนวโน้มหลกั ๆ หรอื megatrends ที่น่าจะมผีลกระทบ ต่อภาคธุรกจิต่าง ๆ 
ได ้น ้าหนักของการลงทุนของแต่ละประเทศในดชันีตลาด หลกัทรพัยต่์างๆจะมกีารเปลีย่นแปลง
ไป เช่นในดชันี หลกัอย่าง MSCI Index ท าให้นักลงทุนบางกลุ่ม อาจมีการปรบัน ้ าหนักการ
ลงทุนในระยะยาว มูลค่าการซื้อขายตลาดหลกัทรพัย์มโีอกาสที่จะลดลง หากการเติบโตของ
บรษิทัจดทะเบยีนชะลอตวัในระยะ กลางถงึยาว - บรษิทัหลกัทรพัยท์ี่ท าธุรกจินายหน้าซื้อขาย 
หลักทรัพย์ อาจได้ร ับรายได้จากค่าธรรมเนียมการซื้อ  ขายหลักทรัพย์ที่ลดลง - บริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน คดิค่าธรรมเนียมใน การบรหิารจดัการได้น้อยลงกว่าเดมิ เนื่องจาก 
สนิทรพัย์ที่มคีวามเสี่ยงต ่า เช่น ดอกเบี้ย อยู่ในระดบั ต ่า และสนิทรพัยท์ี่มคีวามเสี่ยงสูง เช่น 
หุน้ มผีลตอบแทนที่เปรยีบเทยีบกบัระดบัความเสี่ยงของการลงทุนน้อยกว่าในอดตี รายได้ของ
คนบางกลุ่มอาชพีที่น้อยลง ส่งผลให้โอกาส ออมเงนิหรอืลงทุนที่จะเขา้ตลาดทุนน้อยลง ความ
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จ าเป็นต้องดงึเงนิเพื่อใชใ้นการเกษยีณทีเ่ป็นภาคสมคัรใจทีอ่ยู่ในตลาดทุน มาใชเ้พื่อการบรโิภค
ในปัจจุบัน ส่งผลให้เงนิในตลาดทุนมีโอกาสลดลง แม้ยงัไม่เป็นที่แน่ชดัว่าตลาดทุนไทยใน
อนาคตจะมหีน้าตาเป็นอย่างไร แต่สิง่ทีเ่หน็ตรงกนัคอื ภาคธุรกจิรวมถงึบุคลากรที่ เกี่ยวขอ้งกบั
ตลาดทุนคงจะตอ้งมกีารปรบัตวัครัง้ใหญ่  
 ผู้วจิยัสามารถสรุปความหมายโดยรวมของภาวะเศรษฐกิจและการเมอืง ได้ว่า ภาวะ
เศรษฐกจิและการเมอืง หมายถงึ การวเิคราะหแ์ละพยากรณ์แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิโดยรวมใน
อนาคตทัง้ระยะยาวและระยะสัน้ ทัง้เศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจโลก รวมไปถึงการ
วเิคราะหด์ชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้นต่าง ๆ อาท ิอตัราการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ อตัรา
เงนิเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย การเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจ  ของรฐั อาทิ นโยบายการเงนิ 
นโยบายการคลงั นโยบายการค้าองค์ประกอบต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัการเมอืงของประเทศที่มี
ผลกระทบต่อพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน อาทิ เสถียรภาพความต่อเนื่ องในการ
บรหิารงานของรฐับาล และความมัน่คง ความสงบเรยีบรอ้ยภายในว่ามผีลกระทบต่อธุรกจิทีอ่อก
หลกัทรพัยม์ากน้อยเพยีงใด 

  
งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  

รุง่ตะวนั แซ่พวั (2560) ศกึษาวจิยัเรือ่ง การศกึษาพฤตกิรรมการออมและการลงทุนของ 
Generation X ในเขตกรุงเทพมหานคร งานวิจยัพบว่า Generation X ส่วนมากมรีายได้หลกั
จากเงนิเดอืนหรอืค่าจา้งจากงานประจ ามากที่สุด มรีายได้รวมต่อเดอืนมากกว่า 75,001 บาท 
ส่วนใหญ่ไม่มบีุคคลที่ต้องอุปการะ แต่มภีาระหนี้สนิส่วนบุคคล โดยมภีาระหนี้สนิในรูปหนี้สนิ
ระยะยาว ส่วนช่องทางการออมทีค่นวยัน้ี เลอืกออมมากทีสุ่ด คอื เงนิฝากธนาคาร รองลงมา คอื 
กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) และช่องทางการลงทุนที่กลุ่มตัวอย่างเลอืกลงทุนเป็นอันดบั      
ต้น ๆ คอื กองทุนรวม หุน้สามญั อสงัหารมิทรพัย ์และทีด่นิ โดยวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุน 
คอื เพื่อใชจ้่ายยามเกษยีณอายุ ดา้นทศันคตกิารลงทุน พบว่า Generation X เป็นกลุ่มนกัลงทุน
ทีส่ามารถทนต่อการขาดทุนเงนิต้นไดเ้พื่อมโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนทีส่งูขึน้ ดา้นพฤตกิรรมการ
ลงทุน พบว่า ม ีGeneration X เพยีงส่วนน้อยที่กล้ายนืยนัความคิดเห็นของตนเอง สะท้อนให้
เห็นว่าส่วนใหญ่มอีคติที่เกิดจากการกลวัการตัดสินใจ (Regret Aversion Bias) ส่งผลให้กลุ่ม
ตัวอย่างเพียงส่วนน้อยที่กล้าตัดขาดทุน  (Cut Loss) โดยสรุปคือ  Generation X ในเขต
กรุงเทพฯ เป็นกลุ่มนักลงทุนทีม่คีวามกล้าเสีย่งแต่กลวัการตดัสนิใจ ในด้านพฤตกิรรมการออม 
พบว่า Generation X ที่รายไดม้ากกว่า 75,000 บาท และไม่มภีาระหนี้สนิ มรีอ้ยละการออมใน
ระดบัที่สูง ส าหรบัร้อยละการออมที่คดิว่าเพียงพอส าหรบัการเป็นอิสรภาพทางการเงนิในวยั
เกษียณ เพื่อน ามาปิดช่องว่างการออมติดลบ (Dissaving) ในยามเกษียณอายุ พบว่า กลุ่ม
สถานภาพโสดและหยา่รา้งนัน้ มคีวามตอ้งการสูงกว่าสถานภาพสมรส เนื่องจากกลุ่มสถานภาพ
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ดังกล่าวได้คาดการณ์ไว้แล้วว่าอาจจะต้องอยู่ตัวคนเดียวหลังจากเข้าสู่ว ัยเกษียณ  ด้าน
พฤตกิรรมการลงทุน พบว่า Generation X ทีไ่ม่มจี านวนบุคคลทีต่้องอุปการะ ไม่มภีาระหนี้สนิ 
ไม่มคีวามจ าเป็นต้องใชเ้งนิลงทุน และรบัความเสีย่งไดม้าก มรีอ้ยละการลงทุนต่อรายไดสู้ง โดย
ลกัษณะของกลุ่ม Generation X ทีส่ามารถทนต่อการขาดทุนเงนิต้นไดด้ ีคอื กลุ่มเพศชาย กลุ่ม
ทีม่สีดัส่วนภาระหนี้สนิต่อรายไดร้วมในกลุ่มนักลงทุนที่มปีระสการณ์การลงทุนมากกว่า  5 ปีขึน้ 
ไป และกลุ่มทีไ่มม่คีวามจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนมากกว่า 7 ปีขึน้ไป 

อสิรยี์ เฮมยะมดั (2561) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์หมวดธุรกิจ
ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ปัจจยัในการศกึษาครัง้นี้ ไดแ้ก่ ดชันี
ราคาผู้บริโภค อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรฐัฯ  ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน มูลค่าซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  และ
ดชันีราคาแร่ตะกัว่ โดยใชข้อ้มูลตัง้แต่ปี พ.ศ. 2552 ถงึปี พ.ศ. 2561 เป็นระยะเวลา 10 ปี การ
วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติ ค่าสูงสุด ค่าต ่ าสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน และสมการ
ถดถอยเชงิซ้อน พบว่า ปัจจยัมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
มผีลต่อราคาปิดของหลกัทรพัยห์มวดธุรกจิชิ้นส่วนอเิลก็ทรอนิกส์ ซึ่งมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทาง
เดยีวกนั จากปัจจยัดา้นมลูค่าการซือ้ขายของนักลงทุนต่างประเทศ คอืถ้านักลงทุนชาวต่างชาติ
มคีวามต้องการหลกัทรพัยน์ัน้มาก กจ็ะส่งผลให้ราคาหลกัทรพัยน์ัน้มแีนวโน้มของทศิทางราคา 
ทีส่งูขึน้ 
 วุฒพิงศ์ แสงพนัธ์ (2562) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยข์องคนวยัท างานในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล การวจิยัครัง้นี้มจีุดประสงค์
เพื่อ 1) เพื่อศกึษาปัจจยัทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยข์องคนวยัท างาน ในเขต
กรุงเทพมหานครและปรมิณฑล 2) เพื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์ของคนวยัท างาน ในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล จ าแนกตาม เพศ อาย ุ
สถานภาพ การศกึษา อาชพี รายได ้กลุ่มตวัอย่างในการวจิยัครัง้นี้ ไดแ้ก่ นักลงทุนวยัท างานใน
เขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑลทัว่ไปที่มบีญัชซีื้อขายหลกัทรพัย์ ซึ่งอยู่ในบญัชรีายชื่อของ
ผู้ค้าหลักทรพัย์ที่แจ้งไว้กับทางตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย พบว่า  มีขนาดของกลุ่ม
ตวัอย่างที่ใช้ในการวจิยัครัง้นี้ม ีจ านวน 400 คน โดยขนาดของกลุ่มตวัอย่างดงักล่าว ไดม้าจาก
การค านวณตามสูตรของ Yamane สถิติที่ใช้ที่ใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ ความถี่ ค่าร้อยละ 
ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ทดสอบสมมติฐานด้วยการทดสอบแบบ  t-test สถิติ
แปรปรวนทางเดยีว (One way Anova) และใช้สถิติการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า คนไทยวัยท างานในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปรมิณฑล ที่มเีพศต่างกันไม่มผีลต่อการตัดสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
ระดบัการศกึษา รายได ้อายุ อาชพี สถานะภาพ ของคนวยัท างาน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยอ์ย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 ส่วนปัจจยัต่าง ๆ ทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจ
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ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของคนไทยวยัท างาน ในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปรมิณฑล เรยีงล าดับความส าคัญ ดังนี้  ปัจจยัด้านตัวแทนบรษิัทหลกัทรพัย์ Broker ปัจจยั
ทางด้านเครื่องมอืหรอือุปกรณ์ที่นักลงทุนใช้ส่งค าสัง่ซื้อขาย ปัจจยัด้านการยอมรบัความเสี่ยง 
Risk และปัจจยัดา้นความรูค้วามเขา้ใจในการพจิารณาเลอืกหลกัทรพัย ์Knowledge ตามล าดบั 

เรวตั เทยีมหมอก และสุเมธ ธุวดาราตระกูล (2563) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่ส่งผลต่อ
ประสบการณ์การลงทุนของนกัลงทุนรายย่อยเขตภาคกลางในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
การวจิยัเป็นวจิยัเชงิส ารวจ มวีตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาปัจจยัที่ส่งผลต่อประสบการณ์การลงทุน
ของนักลงทุนรายย่อยเขตภาคกลางในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เก็บข้อมูลจากนัก
ลงทุนรายย่อยในเขตภาคกลาง 400 คน แบ่งเป็นนักลงทุนที่มปีระสบการณ์น้อยกว่า 5 ปี 200 
คน และนกัลงทุนทีม่ปีระสบการณ์ลงทุนมากกว่า 5 ปี 200 คน โดยใชแ้บบสอบถามเกบ็รวบรวม
ข้อมูล สถิติที่ใช้ในการวิจยั ประกอบด้วย ค่าความถี่ ค่าร้อยละ ค่าเฉลี่ย ค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน และการวเิคราะห์การถดถอยลอจสิตกิ ผลการวจิยัพบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่มรีายได้
มากกว่า 75,001 บาทต่อเดอืน ผู้ทีม่ปีระสบการณ์การลงทุนน้อยกว่า 5 ปี ที่ให้ความส าคญักบั
ตนเองใกล้เคียงกับครอบครวั ผู้ที่มปีระสบการณ์การลงทุนมากกว่า 5 ปี ให้ความส าคญักับ
ตัวเองในการตัดสินใจมากที่สุด  นักลงทุนทัง้สองกลุ่มให้ความส าคัญกับสภาวะเศรษฐกิจ 
การเมอืงและอุตสาหกรรมในระดบัมาก ให้ความส าคญักบัการวเิคราะห์พื้นฐานหลกัทรพัย์ การ
วเิคราะห์ทางเทคนิค และข้อมูลข่าวสารหุ้นรายตัวในระดบัปานกลาง  การวิเคราะห์ถดถอย         
ลอจสิตกิ พบว่า อาชพี รายได ้ปัจจยัเศรษฐกจิ/การเมอืง ขอ้มลูกลุ่มอุตสาหกรรม การวเิคราะห์
พืน้ฐาน การวเิคราะหเ์ทคนิคหุน้รายตวั และข่าวสารหุน้รายตวั สมัพนัธก์บัประสบการณ์ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
 คมสนัต ์สนัตปิระดษิฐกุ์ล (2564) ศกึษาวจิยัเรือ่ง การตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยของนักศกึษาปรญิญาโทมหาวทิยาลยัรามค าแหง การวจิยัครัง้นี้มวีตัถุประสงค์
เพื่อ (1) เพื่อศกึษาการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของนักศกึษาปรญิญา
โทมหาวทิยาลยัรามค าแหง (2) เพื่อศึกษาการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ของนักศึกษาปรญิญาโทมหาวทิยาลยัรามค าแหง จ าแนกตามปัจจยัส่วนบุคคล (3) เพื่อ 
ศึกษาแรงจูงใจในการลงทุนและปัจจยัทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ของนกัศกึษาปรญิญาโทมหาวทิยาลยัรามค าแหง กลุ่มตวัอย่างทีใ่ช้
ในการวจิยัครัง้นี้ คือ นักศึกษาปรญิญาโท มหาวทิยาลยัรามค าแหง จ านวน 400 คน โดยใช้
แบบสอบถามเป็นเครื่องมอืในการเก็บรวบรวมข้อมูล สถิติที่ใช้ในการวเิคราะห์เชิงพรรณนา
ได้แก่ ค่าความถี่ ค่ารอ้ยละ ค่าเฉลี่ย และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ทดสอบสมมติฐานเพื่อ
เปรยีบเทียบใช้สถิติการทดสอบแบบ t-test ทดสอบสมมติฐานด้วยสถิติความแปรปรวนทาง
เดยีว (One-way ANOVA) พบความแตกต่างจะน าไปเปรยีบเทยีบเป็นรายคู่ โดยใชว้ธิขีอง LSD 
และใช้สถติิการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ผลการทดสอบสมมตฐิานพบว่า ปัจจยั
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ส่วนบุคคลของนักศกึษาปรญิญาโท มหาวทิยาลยัรามค าแหง ที่มอีายุต่างกนั และสถานภาพ
ต่างกนั มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยต่างกนั  และนักศึกษา
ระดบัปรญิญาโท มหาวทิยาลยัรามค าแหง ที่มเีพศต่างกนั อาชพีต่างกนั และรายได้เฉลี่ยต่อ
เดือนต่างกัน มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่ต่างกัน 
นอกจากนี้ แรงจูงใจในการลงทุน ด้านการบรหิารความเสี่ยง ด้านส่วนหนึ่งของการเข้าสงัคม 
ปัจจยัทางเศรษฐกิจ มูลค่าการซื้อขายหลกัทรพัย์ อัตราแลกเปลี่ยนเงนิสกุลบาทต่อดอลลาร์
สหรฐั ดชันีราคาหลกัทรพัย์ มผีลกบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  
ของนกัศกึษาปรญิญาโทมหาวทิยาลยัรามค าแหง 
 กลัยรตัน์ ใจกลา้ (2564) ศกึษาวจิยัเรือ่ง ปัจจยัทีส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุน้
ไทยของนักลงทุน Gen Y มวีตัถุประสงค์ 1) เพื่อศกึษาการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุ้นไทยของ
นกัลงทุน Gen Y 2) เพื่อศกึษาการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุน้ไทยของนักลงทุน Gen Y จ าแนก
ตามปัจจยัส่วนบุคคล 3) เพื่อศกึษาปัจจยัด้านแรงจงูใจทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุ้น
ไทยของนักลงทุน Gen Y กลุ่มตัวอย่างในการวิจยัครัง้นี้คือ นักลงทุนทัว่ไปที่มบีญัชีซื้อขาย 
หลักทรพัย์ อายุ 27 - 41 ปี จ านวน 400 คน โดยใช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมือในการเก็บ
รวบรวมขอ้มลู สถติทิีใ่ชใ้นการวเิคราะหข์อ้มลู ประกอบดว้ย ค่าความถี ่ค่ารอ้ยละ ค่าเฉลีย่ ส่วน
เบีย่งเบนมาตรฐาน ทดสอบสมมตฐิานดว้ยสถติกิารทดสอบแบบ t-test สถติคิวามแปรปรวนทาง
เดยีว (One-way ANOVA) หากพบความแตกต่างจะน าไปสู่การเปรยีบเทยีบเป็นรายคู่ โดยใช้วธิ ี
LSD และสถิติการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผลการวิจยัพบว่า ปัจจยั
ส่วนบุคคลของนักลงทุน Gen Y ที่มอีายุ อาชีพ และสถานภาพต่างกนั มผีลต่อการตัดสินใจ
ลงทุนในตลาดหุ้นไทยแตกต่างกนั และนักลงทุน Gen Y ที่มเีพศ ระดบัการศึกษา และรายได้
เฉลี่ยต่อเดอืนต่างกัน มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหุ้นไทยไม่แตกต่างกนั นอกจากนี้ 
แรงจงูใจในการลงทุน ดา้นโอกาสเพิม่รายได ้ดา้นส่วนหนึ่งของการเขา้สงัคม/อทิธพิลของบุคคล 
ดา้นความรูค้วามเขา้ใจในการเลอืกหลกัทรพัย ์ดา้นเครือ่งมอื/อุปกรณ์ทีน่ักลงทุนใชค้ าสัง่ซือ้ขาย
หลกัทรพัย ์มผีลกบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุ้นไทยของนักลงทุน Gen Y ที่ระดบันัยส าคญั
ทางสถติ ิ0.05 
 ณัฐกมล กุลสวสัดิ ์(2564) ศึกษาวิจยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนหุ้นใน
สถานการณ์ Covid-19 ของนกัลงทุนรายย่อย การศกึษาวจิยัครัง้นี้มวีตัถุประสงค ์(1) เพื่อศกึษา
การลงทุนหุ้นในตลาดหลกัทรพัยภ์ายใต้สถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย (2) เพื่อ
ศึกษาการลงทุนหุ้นในตลาดหลกัทรพัย์ภายใต้สถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย 
จ าแนกตามปัจจยัส่วนบุคคล (3) เพื่อศึกษาปัจจยัที่มผีลต่อการลงทุนหุ้นในตลาดหลกัทรพัย์
ภายใต้สถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจยัครัง้นี้คือ 
ประชาชนทัว่ไปที่มกีารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ จ านวน 400 คน โดยใช้แบบสอบถามเป็น
เครื่องมอืในการเกบ็รวบรวมขอ้มลู สถติทิี่ใช้ในการวเิคราะห์เชงิพรรณนา ได้แก่ ค่าความถี่ ค่า
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รอ้ยละ ค่าเฉลีย่ และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ทดสอบสมมตฐิาน ทดสอบสมมตฐิานดว้ยสถติิ
การทดสอบแบบ t-test สถิติความแปรปรวนทางเดียว (One-way ANOVA) หากพบความ
แตกต่างจะน าไปเปรยีบเทียบเป็นรายคู่ โดยใช้วิธีของ LSD และใช้สถิติการถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression) ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า นักลงทุนรายย่อยที่มอีายุ สถานภาพ 
อาชีพ เงนิลงทุน และรายได้ต่อเดือนต่างกัน มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนหุ้นในสถานการณ์  
Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อยต่างกนั และนักลงทุนรายย่อยที่มเีพศต่างกนั ไม่มผีลต่อการ
ตดัสนิใจลงทุนหุน้ในสถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย ส่วนปัจจยัพื้นฐานและปัจจยั
ทางเทคนิค ดา้นอุตสาหกรรม ดา้นงบการเงนิ ดา้นผูบ้รหิารกจิการ ดา้นระดบัราคา ดา้นปรมิาณ
การซื้อขาย และด้านทักษะในการวิเคราะห์ทางเทคนิค มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนหุ้นใน
สถานการณ์ Covid-19 ของนกัลงทุนรายยอ่ย 
 วนัเฉลมิ สงวนสนิ (2564) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อดชันีตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยในสถานการณ์โควิด การวิจยันี้มีว ัตถุประสงค์  1) เพื่อศึกษาดัชนีราคาตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในสถานการณ์โควดิ 2) เพื่อศกึษาปัจจยัที่มผีลต่อดชันีราคาตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในสถานการณ์โควดิ ประกอบด้วย อตัราแลกเปลี่ยนเงนิบาทต่อ
ดอลลารส์หรฐัอเมรกิา, ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์, มูลค่าการซื้อสุทธขิองนักลงทุนต่างชาติ 
และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัอเมรกิาอายุ  10 ปี ที่มีผลต่อดัชนีราคาตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในสถานการณ์โควิด การศึกษางานวิจยัครัง้นี้ใช้ข้อมูลทุติยภู ม ิ
(Secondary Data) เป็นขอ้มูลเชงิปรมิาณ โดยท าการศกึษาเป็นรายวนั ณ สิ้นวนั เป็นจ านวน
ทัง้หมด 298 วนั รวบรวมข้อมูลตัง้แต่วนัที่ 2 มกราคม พ.ศ. 2563 ถึงวนัที่ 31 มนีาคม พ.ศ. 
2564 ซึ่งเป็นวนัที่สถานการณ์โควดิเริม่จนถึงปัจจุบนั จ านวนขอ้มูลที่ใช้ในการวเิคราะห์ทัง้สิ้น 
298 ข้อมูล และสถิติที่ใช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล ได้แก่ ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และ
สมการถดถอยเชงิพหุคูณ (Multiple Regressions) ผลการวจิยัพบว่า อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาท
ต่อดอลลารส์หรฐัอเมรกิา, ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัอเมรกิาอายุ 10 ปี มผีลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในสถานการณ์     
โควดิอย่างมนีัยส าคญัทางสถิติ 0.05 โดยมูลค่าการซื้อขายสุทธขิองนักลงทุนต่างประเทศใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (FF) มคี่าเฉลีย่รายเดอืนอยู่ที่ -979.4147 ลา้นบาท มคี่าส่วน
เบีย่งเบนมาตรฐาน 2520.83602 ลา้นบาท โดยมจีุดทีส่งูทีสุ่ดอยู่ที ่18958.37 ลา้นบาท และจดุที่
ต ่าทีสุ่ดอยู่ที่ -8901.22 ลา้นบาท และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอเมรกิาอายุ 10 ปี 
(BY10Y) มคี่าเฉลีย่อยู่ที่ 0.9813 เปอรเ์ซน็ต์ มคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.38303 เปอรเ์ซน็ต ์
โดยมจีดุทีส่งูทีสุ่ดอยูท่ี ่1.88 เปอรเ์ซน็ต ์และจดุทีต่ ่าทีสุ่ดอยูท่ี ่0.51 เปอรเ์ซน็ต ์
 รตันาภรณ์ แซ่หล ีและสุมามาลย ์ปานค า (2564) ศกึษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัทีส่่งผลต่อราคา
หลกัทรพัยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ เป็นการวจิยัเชงิปรมิาณ โดยใชข้อ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary 
Data) อนุกรมเวลา (Time Series) แบบรายเดอืน ระหว่างเดอืนมกราคม พ.ศ. 2554 ถงึ เดอืน
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ธนัวาคม พ.ศ. 2563 รวมระยะเวลา 120 เดอืน วเิคราะห์ขอ้มูลโดยการน าขอ้มูลที่เก็บรวบรวม
มาท าการหาค่าสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระแต่ละตัว จากนัน้จงึน าตัวแปรอิสระที่ผ่านการ
ทดสอบมาหาค่าความสมัพันธ์กับตัวแปรตาม โดยการท าสมการถดถอยพหุคูณ โดยใช้การ
วเิคราะห์แบบการเลอืกตวัแปรด้วยวธิเีพิ่มตวัแปรอิสระแบบขัน้ตอน  (Stepwise Regression) 
และการเลือกตัวแปรด้วยวิธีน าตัวแปรเข้าทัง้หมด  (Enter Regression) ผลการศึกษาพบว่า
ปัจจยัดา้นดชันีราคาผู้บรโิภค (CPI) ส่งผลต่อราคาหลกัทรพัยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเป็นปัจจยัที่มีผลต่อราคาหลกัทรพัย์ในทิศทางเดียวกันอย่างมี
นยัส าคญัทางสถติิ ไดแ้ก่ SCB และ KBANK  นอกจากนี้ยงัเป็นปัจจยัทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัย์
ในทศิทางตรงกนัขา้มอย่างมนีัยส าคญัทางสถิตดิ้วย ไดแ้ก่ TMB, TISCO และ TCAP เนื่องจาก
ดชันีราคาผูบ้รโิภคเป็นดชันีชีว้ดัการเปลีย่นแปลงราคาสนิคา้และบรกิาร เมื่อดชันีราคาผูบ้รโิภค 
(CPI) ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากเดอืนก่อน ส่งผลใหก้ าลงัซือ้ชะลอตวัลง นักลงทุนตอ้งส ารองเงนิเพื่อใช้
จา่ยในการบรโิภคจงึลดก าลงัในการลงทุนในหลกัทรพัยล์ง 
 ลกัษิกา เที่ยงชนะ (2564) ศกึษาวจิยัเรื่อง การตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุน
รายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย การวจิยัครัง้นี้มวีตัถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาการ
ตัดสินใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  2) เพื่อ
ศกึษาการตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
จ าแนกตาม เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี รายไดต่้อเดอืน และประสบการณ์การ
ลงทุน 3) เพื่อศกึษาปัจจยัดา้นเกี่ยวกบัเศรษฐกจิ ดา้นเกี่ยวกบัอุตสาหกรรม ดา้นเกี่ยวกบับรษิทั 
ด้านการวเิคราะห์ทางเทคนิค ที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กลุ่มตวัอย่างที่ใช้ในการวจิยัครัง้นี้คือนักลงทุนรายย่อยใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย จ านวน 400 ตัวอย่าง โดยใช้เครื่องมอืในการเก็บรวบรวม
ขอ้มูลเป็นแบบสอบถาม สถติิที่ใช้ในการวเิคราะห์ ได้แก่ ความถี่ ค่ารอ้ยละ ค่าเฉลี่ย และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน ทดสอบสมมติฐานด้วยสถิติทดสอบแบบ t-test สถิติความแปรปรวนทาง
เดยีว (One-way ANOVA) หากพบความแตกต่างจะน าไปเปรยีบเทยีบเป็นรายคู่ โดยใชว้ธิขีอง 
LSD และใช้สถิติการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า 
นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่มอีาชพีและรายได้ต่อเดอืนต่างกนั  ท า
ให้การตัดสินใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
แตกต่างกัน และนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยที่ม ีเพศ อายุ ระดบั
การศกึษา สถานภาพ และประสบการณ์การลงทุนต่างกนั ท าให้การตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญั
ของนักลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไมแ่ตกต่างกนั  นอกจากนี้ปัจจยัดา้น
เกี่ยวกบัเศรษฐกิจ ด้านเกี่ยวกบัอุตสาหกรรม ด้านเกี่ยวกบับรษิัท และด้านการวเิคราะห์ทาง
เทคนิค มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย 
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 พีรวุฒิ องค์ศรีตระกูล (2564) ศึกษาวิจยัเรื่อง ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ       
โควดิ-19 กบัปรมิาณการซือ้ขายของนักลงทุนต่างชาตใินตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ งานวจิยั
ฉบบันี้มวีตัถุประสงค์ เพื่อศกึษาการตอบสนองของปรมิาณการซือ้ขายของนักลงทุนต่างชาตใิน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยต่อเหตุการณ์ส าคญัทีเ่กี่ยวขอ้งกบัสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของโควดิ-19 จ านวน 14 เหตุการณ์ ซึง่ประกอบไปดว้ยเหตุการณ์ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการแพร่ระบาด
ของโควดิ-19 จ านวน 7 เหตุการณ์ เหตุการณ์ที่เกี่ยวข้องกบัมาตรการการจดัการของภาครฐั 
จ านวน 4 เหตุการณ์ เหตุการณ์ที่เกี่ยวขอ้งกบัการอนุมตัิวคัซนี จ านวน 3 เหตุการณ์ โดยเป็น
ช่วงเวลา ระหว่างวนัที่ 24 มกราคม 2563 ถงึวนัที่ 11 สงิหาคม 2564 ผลการศกึษาพบว่า จาก
ทัง้หมด 14 เหตุการณ์ มจี านวน 10 เหตุการณ์ทีม่ปีรมิาณการซือ้ขายของนักลงทุนต่างชาตเิกนิ
ปกต ิโดยมเีหตุการณ์ทีเ่กี่ยวกบัการแพร่ระบาดของโควดิ-19 จ านวน 4 เหตุการณ์ จากทัง้หมด 
จ านวน 7 เหตุการณ์ เหตุการณ์ที่เกี่ยวกบัมาตรการการจดัการของภาครฐัจ านวน 4 เหตุการณ์ 
พบว่า มปีรมิาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาตเิกนิปกตทิัง้หมดทุกเหตุการณ์ เหตุการณ์ที่
เกี่ยวกบัการอนุมตัิวคัซนีมจี านวน 2 เหตุการณ์ จากทัง้หมด 3 เหตุการณ์ นอกจากนี้ปรมิาณ
การซื้อขายของนักลงทุนต่างชาตเิกนิปกติเฉลี่ยสะสมในช่วงเวลาก่อนและหลงัเกิดเหตุการณ์         
5 วนั (-5,5) อย่างมนีัยส าคญั 10 เหตุการณ์ และปรมิาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาตเิกนิ
ปกตเิฉลีย่สะสมในช่วงหลงัเกดิเหตุการณ์ 2 วนั (0,2) อย่างมนีัยส าคญัเพยีง 4 เหตุการณ์ แสดง
ให้เหน็ว่า เหตุการณ์ส่วนใหญ่มผีลต่อปรมิาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาตเิกินปกตเิฉลี่ย
สะสมในช่วงเวลาก่อนและหลงัเกิดเหตุการณ์ 5 วนั (-5,5) สรุปได้ว่าในระยะแรกของการแพร่
ระบาดของโควดิ-19 นักลงทุนเกิดความกังวลต่อสถานการณ์ที่เกิดขึ้นในประเทศที่อาจบาน
ปลายและส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และถึงแม้จะ เป็นโรคใหม่ที่ไม่เคยเกิดขึ้น แต่นักลงทุน
สามารถเทยีบเคยีงกบัโรคระบาดทีเ่คยเกดิขึ้นในอดตี จงึท าให้ เกดิการชะลอการลงทุน รวมถงึ
การเทขายของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย  ภายหลังของช่วง
เหตุการณ์จะพบว่าปรมิาณการซื้อขายเป็นปกติสะท้อนให้เห็นถึงความกังวลของนักลงทุน
ต่างชาตทิีล่ดลง ดยอาจเกดิไดจ้ากการจดัการของภาครฐัหรอืการพฒันาวคัซนีทีม่ ี ประสทิธภิาพ 
หรืออาจเกิดจากการที่เหตุการณ์ต่าง ๆ ถูกสะท้อนไปยังดัชนีราคาตลาดหลักทรพัย์แห่ง  
ประเทศไทยเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  
 ปฏภิาณ พาณิชเลศิ (2564) ศึกษาวจิยัเรื่อง พฤติกรรมการลงทุนและปัจจยัที่มผีลต่อ
การลงทุนในครปิโตเคอเรนซี่ การศกึษาในครัง้นี้วตัถุประสงคข์องงานวจิยั 1) เพื่อศกึษาปัจจยั
ต่าง ๆ ของคนทีต่้องการเขา้มาลงทุนใน Crypto Currency 2) เพื่อต้องการทราบพฤตกิรรมการ
ลงทุนทีต่ดัสนิใจเขา้มาอยู่ในตลาดของ Crypto Currency 3) แรงจงูใจทีม่ผีลท าใหเ้ขา้ร่วมเขา้มา
อยู่ในตลาดของ Crypto Currency ผูท้ าการวจิยัไดเ้กบ็แบบสอบถามทัง้หมด 400 คน สถติทิี่ใช้
ในการวเิคราะห์ขอ้มูล ได้แก่ ค่าความถี่ ค่ารอ้ยละ ค่าคะแนนเฉลี่ย ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
และสถิติทดสอบหาความแตกต่างค่าเอฟ (F-test) หรอืการทดสอบความแปรปรวนทางเดียว 
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(One-way Analysis of Variance: One-way ANOVA) เมื่อพบความแตกต่างจะทาการทดสอบ
ดว้ยการเปรยีบเทยีบเป็นรายคู่ (Multiple Comparisons) ดว้ยวธิขีอง เชฟเฟ่ (Scheffe) และการ
วเิคราะห์ทางสถติ ผลการศกึษาพบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่นัน้เป็นเพศชาย และช่วง
อายุที่เขา้มาลงทุนนัน้ เป็นช่วงอายุ 20 - 29 ปี และรายได้ที่เข้ามาลงทุนนัน้ จะอยู่ที่ 15000 - 
30000 บาท อาชพีที่เข้ามาลงทุนเป็นพนักงานบรษิัท ประสบการณ์ลงทุนน้อยกว่า 1 ปี ด้าน
แรงจูงใจมอีทิธพิลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  และแรงจูงใจใน
การท างานมอีทิธพิลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมนีัยส าคญั
ทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
 อภิรด ีพรมสาเพชร (2564) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่ส่งผลต่อดชันีราคาหุ้นกลุ่มปิโตร
เคมแีละเคมภีณัฑ์ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย การศกึษาครัง้นี้มวีตัถุประสงค์ 1) เพื่อ
ศกึษาปัจจยัทีส่่งผลต่อดชันีราคาหุน้กลุ่มปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย 2) เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจยัต่าง ๆ  กับดัชนีราคาหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีและ
เคมภีณัฑ์ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยตวัแปรอิสระที่น ามาศึกษาในครัง้นี้ ได้แก่ 
ราคาน ้ามนัดบิดูไบ มูลค่าการซื้อขายสุทธขิองนักลงทุนต่างชาติ ดชันีราคาผู้บรโิภค ดชันีดาว
โจนส ์อตัราแลกเปลีย่นบาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ปรมิาณเงนิ M1 ปรมิาณเงนิ M2 และดชันีความ
เชื่อมัน่ทางธุรกิจ ส่วนตัวแปรตาม คือ ดัชนีราคาหุ้นกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ ในตลาด 
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลในการศกึษาครัง้นี้ใช้ขอ้มูลทุตยิภูมเิก็บขอ้มูลเป็นรายเดอืน
จ านวน 60 เดือน ตัง้แต่มกราคม 2559 ถึงธันวาคม 2563 สถิติที่ใช้คือการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยเชงิเสน้แบบพหุคณู ดว้ยวธิกี าลงัสองน้อยทีสุ่ด ทีร่ะดบันัยส าคญั 0.05 ผลการวจิยัพบว่า 
ปัจจยัทีส่่งผลกระทบในทศิทางเดยีวกนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติกิบัดชันีราคาหุน้กลุ่มปิโตรเคมี
และเคมภีณัฑ์ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ได้แก่ ราคาน ้ามนัดบิดูไบ ปรมิาณเงนิ M2 
และดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจ ส่วนปัจจยัที่ส่งผลกระทบในทศิทางตรงขา้มอย่างมนีัยส าคญั
ทางสถิติกับดชันีราคาหุ้นกลุ่มปิโตรเคมแีละเคมภีัณฑ์ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้รโิภค 

จากการศึกษาเอกสารและงานวิจยัที่เกี่ยวข้องกับปัจจยัที่ส่งผลการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัไดน้ าแนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กี่ยวขอ้งมาใชเ้ป็นตวัแปร
เพื่อเป็นกรอบแนวคดิในการวจิยั โดยเป็นตวัแปร ที่จะสามารถท าให้ทราบถึงการเลอืกลงทุน 
ปัจจยัลักษณะทางประชากรศาสตร์ ผู้ศึกษาได้น าลักษณะด้านประชากรศาสตร์มาใช้ใน 
การศึกษา เพื่อเป็นแนวทางในการค้นหาค าตอบเกี่ยวกับลักษณะด้านประชากรศาสตร์ที่
แตกต่าง กนั ทัง้เรื่องเพศ อายุ อาชพี ที่อยู่อาศยั ซึ่งจะมผีลต่อการตดัสนิใจเลอืกลงทุนหรอืซื้อ
หุน้ในตลาดหลกัทรพัยท์ีจ่ะบ่งบอกไดถ้งึความตอ้งการทีค่ลา้ยคลงึและแตกต่างกนั ตาม ลกัษณะ
ทางประชากรศาสตร ์รวมถงึการระดมทุนหรอืจดัหาเงนิเพื่อน ามาลงทุนหรอืซื้อหุ้นโดยมแีหล่ง
เงนิทุนทีห่ลากหลายทัง้เป็นเงนิออมของตนเอง เงนิทุนจากครอบครวั หรอืการกู้ยมืจากธนาคาร
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และสถาบนัการเงนิอื่นๆ โดยนักลงทุนจะพจิารณาเลอืกลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยทศันคตคิวามเชื่อมัน่ในตวัเอง ระดบัการตอบสนองต่อ
ข้อมูล และพฤติกรรมการท าตามกัน  โดยวเิคราะห์เหตุการณ์ทางเศรษฐกิจ ซึ่งถ้าภาพรวม
เศรษฐกจิด ีการลงทุนในตลาดทรพัยก์็อาจจะท าให้มผีลตอบแทนเพิม่ขึน้ได้ ส าหรบัปัจจยัทาง
สงัคมและการเมอืงที่เป็นนโยบายของภาครฐัที่อาจส่งผลต่อเศรษฐกิจ เช่น การก าหนดอตัรา
ภาษ ีการส่งเสรมิการลงทุน และการเปิดตลาดต่างประเทศ รวมทัง้ปัจจยัทีไ่ม่สามารถควบคุมได้
อย่างเช่นโรคติดต่อรา้ยแรง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเนื่องถึงภาวะเศรษฐกจิได้  ซึ่งเป็นปัจจยัที่
อาจส่งผลต่อพฤตกิรรมการลงทุนของกลุ่มตวัอย่างได้ โดยสามารถน ามาเป็นกรอบแนวคดิได้
ดงันี้ 
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กรอบแนวคิดการวิจยั  
 

ตวัแปรตน้                          ตวัแปรตาม  
 
  
  
  
  
+ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ฝ 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพ 1 กรอบแนวคดิการวจิยั 

 
การเลือกลงทุนใน 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ปัจจยัส่วนบคุคล 
- เพศ  
- อาย ุ 
- ระดบัการศกึษา  
- สถานภาพ  
- อาชพี  
- รายไดต่้อเดอืน  
- ประสบการณ์การลงทุน 
- ระยะเวลาในการลงทุน  
- ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมทีล่งทุน  
- ปริมาณเงินที่มากที่สุดในการลงทุน
หรือซื้อขายหน่วยลงทุนที่ผ่านมาใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
- ทีม่าของเงนิลงทุน 
 

พฤติกรรมการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
- ทศันคตขิองนกัลงทุน 
- ความเชื่อมัน่ในตวัเอง 
- ระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู 
- พฤตกิรรมท าตามกนั 

การวิเคราะหปั์จจยัพื้นฐาน 
1. ดา้นเศรษฐกจิ 
   - สภาพคล่องทางเศรษฐกจิไทย 
   - อตัราดอกเบีย้ 
   - ภาวะเศรษฐกจิโลก 
   - ภาวะเงนิเฟ้อ 
   - อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทย 
2. ดา้นสงัคมและการเมอืง 
   - การก าหนดภาษ ี
   - การส่งเสรมิการลงทุน 
   - การเปิดตลาดกบัต่างประเทศ 
3. ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน 
   - ภยัธรรมชาต ิความขดัแยง้ทางภูมิ
รฐัศาสตร ์และโรคตดิต่อรา้ยแรง 
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บทท่ี 3 
 

วิธีด าเนินการวิจยั 

 
การศกึษาวจิยัเรื่อง พฤตกิรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 เป็นการวจิยัเชงิส ารวจ (Survey Research) 
โดยใช้แบบสอบถามกบักลุ่มตวัอย่าง มขี ัน้ตอนด าเนินการวจิยัเพื่อใหก้ารด าเนินงานวจิยับรรลุ
วตัถุประสงคท์ีก่ าหนดไว ้ดงันี้ 

1. ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
2. เครือ่งมอืทีใ่ชใ้นงานวจิยั 
3. การสรา้งเครือ่งมอืทีใ่ชใ้นการวจิยั 
4. การเกบ็รวบรวมขอ้มลู 
5. สถติทิีใ่ชว้เิคราะหข์อ้มลู   
 

ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 
ประชากร 

 ประชากรที่ศึกษาในการวิจยัครัง้นี้  คือ  นักลงทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  
 
  กลุ่มตวัอย่าง 
 กลุ่มตวัอย่างในการศึกษาวจิยัครัง้นี้ เนื่องจากไม่ทราบจ านวนที่แ น่นอน ดงันัน้ จงึได้
ก าหนดขนาดกลุ่มตวัอย่างจากการค านวณโดยใช้สูตรค านวณของคอชแรน (Cochran, 1977 
อ้างถงึในปราณี ตนัประยูรและคณะ, 2561 : 175) ซึ่งเป็นการค านวณขนาดของกลุ่มตวัอย่าง
จากประชากรที่ไม่สามารถนับจ านวนได้ (Infinite Population) โดยก าหนดความเชื่อมัน่ที่ 95% 
และความผดิพลาดทีย่อมรบัไดไ้มเ่กนิ 5% สามารถค านวณไดด้งันี้ 
  
   สตูรค านวณ 

n   =  2

2)1(

e

zPP −
 

   เมือ่  n แทน ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งทีต่อ้งการ 
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    P แทน สัดส่วนของประชากรที่ผู้วิจ ัยต้องการสุ่มโดยมีค่า
เท่ากบั 0.5 
    Z แทน ระดบัความเชื่อมัน่ทีก่ าหนดโดยที ่Z มคี่าเท่ากบั 1.96 
ทีร่ะดบัความมัน่ใจ 95% 
    e แทน ค่าความคลาดเคลื่อนของการสุ่มตวัอยา่งทีร่ะดบั 0.05  
  เมือ่แทนค่า จะไดข้นาดของกลุ่มตวัอยา่ง ดงันี้ 
    n =  0.5(1-0.5)1.962    

            (0.05)2 
     = 384.16 
 ดงันัน้ การก าหนดขนาดกลุ่มตวัอย่าง โดยมคีวามผิดพลาดไม่เกินร้อยละ 5 ที่ระดบั
ความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 เพื่อความสะดวกในการประเมนิผลและการวเิคราะห์ขอ้มูล ผู้วจิยัจงึใช้
ขนาดกลุ่มตวัอย่างในการวจิยัครัง้นี้เท่ากบั 385 ตวัอย่าง ซึ่งถอืได้ว่าผ่านเกณฑ์ตามที่เง ื่อนไข
ก าหนด คือไม่น้อยกว่า 384.16 ตัวอย่าง และด าเนินการสุ่มตัวอย่างแบบบังเอิญ โดยสร้าง
แบบสอบถามออนไลน์ผ่านทาง Google Form และหากกลุ่มตวัอยา่งตอบตดัสนิใจไมเ่ลอืกลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ถอืว่าสิน้สุดการเกบ็ขอ้มลู 
 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 เครื่องมอืที่ใช้ในการวจิยัเป็นแบบสอบถาม ที่ผู้วจิยัสรา้งขึน้ตามวตัถุประสงค์ของการ
วจิยั โดยใชค้ าถามปลายปิด ในการเกบ็รวบรวมขอ้มลู โดยจดัล าดบัเนื้อหาของแบบสอบถามให้
ครอบคลุมขอ้มลูทีต่อ้งการ ซึง่แบ่งออกเป็น 3 ตอน ดงัต่อไปนี้ 

ตอนที่  1 แบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี รายได้
ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุน โดยลกัษณะเป็นค าถามปลายปิดให้เลอืกตอบตามความเป็น
จรงิ 

ตอนที่ 2 แบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย ประกอบดว้ย ทศันคตขิองนักลงทุน ความเชื่อมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล 
และพฤตกิรรมการท าตามกนั 

ตอนที ่3 แบบสอบถามเกี่ยวกบัการวเิคราะหปั์จจยัพื้นฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย ปัจจยัด้านเศรษฐกิจ ปัจจยัด้านสงัคมและ
การเมอืง ปัจจยัทีไ่มส่ามารถควบคุมได ้

ลกัษณะของแบบสอบถามเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า 5 ระดบั (Rating Scale) 
ตามวธิขีอง เบสท ์(Best, อา้งถงึใน ปกรณ์ ประจญับาน, 2552)  คอื 
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มากทีสุ่ด  เท่ากบั  5 คะแนน 
มาก  เท่ากบั  4 คะแนน 
ปานกลาง  เท่ากบั  3 คะแนน 
น้อย  เท่ากบั  2 คะแนน 
น้อยทีสุ่ด  เท่ากบั  1 คะแนน 

 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลใช้ตามแนวของ เบสท์ (Best, อ้างถึงใน ปกรณ์ ประจญับาน, 
2552) เพื่อการวเิคราะหปั์จจยัที่สามารถอธบิายโอกาสในการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย โดยมเีกณฑก์ารแปลความหมายจากคะแนนเฉลีย่ 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 4.50 – 5.00 หมายถึง เป็นปัจจยัที่ท าให้มกีารตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มากทีสุ่ด 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 3.50 – 4.49 หมายถงึ เป็นปัจจยัที่ท าให้มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มาก 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 2.50 – 3.49 หมายถึง เป็นปัจจยัที่ท าให้มีการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ปานกลาง 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 1.50 – 2.49 หมายถงึ เป็นปัจจยัที่ท าให้มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย น้อย 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 1.00 – 1.49 หมายถึง เป็นปัจจยัที่ท าให้มกีารตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย น้อยทีสุ่ด 

 

ตอนที่ 4 แบบสอบถามที่เกี่ยวกบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
โดยให้กลุ่มตัวอย่างเลือกตอบ 2 ตัวเลือก คือ 1) ตัดสินใจเลือกลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย และ 2) ตัดสนิใจไม่เลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และหากตอบ
ตวัเลอืกที่ 1 จะขอให้ตอบแบบสอบถามวเิคราะห์ทางเทคนิค โดยมเีกณฑก์ารแปลความหมายจาก
คะแนนเฉลีย่ 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 4.50 – 5.00 หมายถงึ เป็นการวเิคราะหท์างเทคนิคทีท่ าให้ตดัสนิใจเลอืก
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มากทีสุ่ด 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 3.50 – 4.49 หมายถึง เป็นการวเิคราะห์ทางเทคนิคที่ท าให้ตดัสนิใจ
เลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มาก 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 2.50 – 3.49 หมายถงึ เป็นการวเิคราะหท์างเทคนิคทีท่ าให้ตดัสนิใจเลอืก
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ปานกลาง 

ค่าเฉลี่ยระหว่าง 1.50 – 2.49 หมายถึง เป็นการวเิคราะห์ทางเทคนิคที่ท าให้ตดัสนิใจ
เลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย น้อย 
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ค่าเฉลี่ยระหว่าง 1.00 – 1.49 หมายถึง เป็นการวเิคราะห์ทางเทคนิคที่ท าให้ตดัสนิใจ
เลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย น้อยทีสุ่ด 
 หากตอบตวัเลอืกที ่2 จะสิน้สุดการเกบ็ขอ้มลู 
 
การสร้างเคร่ืองมือและการหาคณุภาพของเคร่ืองมือ 

ในการวจิยัครัง้นี้ ใช้เครื่องมอืในการวจิยัคอื แบบสอบถาม โดยมวีธิกีารสรา้งเครื่องมอื
และการหาคุณภาพเครือ่งมอื ดงัต่อไปนี้ 
 1. ศึกษาข้อมูลต่าง ๆ ทฤษฎีต่าง ๆ จากเอกสารงานวจิยัที่เกี่ยวข้องกบัการลงทุนใน
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย และปัจจยัที่ส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย 
 2. ก าหนดนิยามศพัท ์และกรอบแนวคดิในการสรา้งเครือ่งมอื (แบบสอบถาม) เกี่ยวกบั
พฤตกิรรมและปัจจยัทีส่่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 3. น าแบบสอบถามมาท าการตรวจสอบคุณภาพงานวจิยั 

3.1 การหาความเที่ยงตรงเชงิเนื้อหา (Content Validity) น าแบบสอบถามทีส่รา้งขึน้
และปรบัปรงุแก้ไขตามค าแนะน าใหอ้าจารยท์ีป่รกึษา เสนอใหผู้ท้รงคุณวุฒ ิทัง้ 3 ท่าน พจิารณา
ตรวจสอบความถูกต้องตามเนื้อหา และตรวจสอบความสอดคล้องของข้อความในเครื่องมอืที่
สรา้งไวว้่ามคีวามสอดคลอ้งกบัการนิยามตวัแปรที่ต้องการวดัหรอืไม่ โดยการหาค่า IOC: Index 
of Item Objective Congruence) ให้เกณฑใ์นการตรวจพจิารณาขอ้ค าถาม โดยใช้สูตรค านวณ 
(Hambleton, R. K., 1980) ดงันี้ 

IOC = Σ𝑅/𝑛 
เมือ่  R คอืผลการประเมนิของผูเ้ชีย่วชาญ 

n คอืจ านวนผูเ้ชีย่วชาญ 
ซึง่ในการตรวจสอบโดยใหเ้กณฑใ์นการตรวจพจิารณาขอ้ค าถามดงันี้ 

      ใหค้ะแนน +1  ถา้แน่ใจว่าขอ้ค าถามวดัไดต้รงตามวตัถุประสงคก์ารวจิยั  
     ใหค้ะแนน 0    ถา้ไมแ่น่ใจว่าขอ้ค าถามวดัไดต้รงตามวตัถุประสงคก์ารวจิยั 
     ใหค้ะแนน -1   ถา้แน่ใจว่าขอ้ค าถามวดัไดไ้มต่รงตามวตัถุประสงคก์ารวจิยั 

แลว้น าผลคะแนนทีไ่ดจ้ากผูเ้ชีย่วชาญมาคานวณหาค่า IOC ตามสตูรโดยมเีกณฑด์งันี้ 
(ธานินท ์ศลิป์จาร,ุ 2563)   

1. ขอ้ค าถามทีม่คี่า IOC ตัง้แต่ 0.50 – 1.00 คอืมคี่าความเทีย่งตรงใชไ้ด้ 
2. ขอ้ค าถามทีม่คี่า IOC ต ่ากว่า 0.50 คอืตอ้งปรบัปรงุยงัใชไ้มไ่ด้ 
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และจากการตรวจสอบความเที่ยงตรงเชงิเนื้อหาของผู้เชีย่วชาญจ านวน 3 ท่าน พบว่า 
มคี่า IOC = 0.963 (ผลแสดงดงัภาคผนวก ข หน้า 118-123) ดงันัน้ จงึสามารถน าเครื่องมอืไป
เกบ็ขอ้มลูกบักลุ่มตวัอยา่งได ้
   3.2 การหาความเชื่อถือได้ของเครื่องมือ (Reliability) น าแบบสอบถามมา
ปรบัปรงุแกไ้ขตามค านะน าและขอ้เสนอแนะของผูท้รงคุณวุฒแิลว้ น าแบบสอบถามไปทดสอบใช้
กบัผู้ลงทุนที่ไม่ใช่เป็นกลุ่มตวัอย่าง จ านวน 30 คน แล้วน าผลขอ้มลูทีไ่ด้นัน้มาวเิคราะหเ์พื่อหา
ค่าความเชื่อมัน่ของแบบสอบถามก่อนน าไปเก็บข้อมูลจริง โดยการใช้การวิเคราะห์ค่า
สมัประสทิธิอ์ลัฟ่า (Cronbach’s alpha coefficient) หากมคี่ามากกว่า 0.70 ถอืว่าแบบสอบถาม
นี้มคีวามน่าเชื่อถอืสามารถน าไปใชเ้กบ็รวบรวมขอ้มลูได ้(กาญจนา มาด,ี 2555) 
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sn

n s

 
= − 

−   

  

       แทน     ค่าความเชื่อมัน่ของแบบสอบถามทัง้ฉบบั 
n        แทน     จ านวนขอ้ของแบบสอบถาม 

 2si      แทน    ผลรวมของความแปรปรวนของคะแนนรายขอ้ 
                    2St          แทน    ค่าความแปรปรวนของคะแนนของแบบสอบ ถามทัง้ฉบบั 

จากการทดสอบไดค้่าความเชื่อมัน่เท่ากบั 0.837 (ผลแสดงดงัภาคผนวก ค หน้า 125-
127) ซึง่ไดค้่ามากกว่า 0.70 จงึสามารถใชเ้ป็นเครือ่งมอืในการเกบ็รวบรวมขอ้มลู 
 4. จดัท าแบบสอบถามฉบบัสมบูรณ์ เพื่อน าไปใช้เก็บรวบรวมข้อมูลกบักลุ่มตัวอย่าง
ต่อไป 
 

การเกบ็รวบรวมข้อมลู 
 1. ขอหนังสอืรบัรองจากทางมหาวทิยาลยัราชภฏัพบิูลสงครามแนบกับแบบสอบถาม
เพื่อขอความอนุเคราะห์ในการตอบแบบสอบถามของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 
 2. ท าการเก็บข้อมูลจากกลุ่มตวัอย่างโดยการแจกแบบสอบถามผ่านช่องทางสื่อสงัคม
ออนไลน์ (Google Form) กบัผู้ลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยการท า
หนังสือและแนบหนังสือรับรองแจ้งไป  โดยมีลิงค์ให้กับกลุ่มตัวอย่างกรอกข้อมูล คือ
https://docs.google.com/forms/d/1MZvod1UUc3lj5VGNjew3vos3C_uhCHWa81wXmSC12
C4/viewform?edit_requested=true#settings 
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 3.  วเิคราะห์ขอ้มูลจากการตอบแบบสอบถามทางออนไลน์ที่ผู้วจิยัท าการเก็บรวบรวม
ขอ้มูลได้ตรวจสอบความถูกต้องของแบบสอบถาม และคดัเลอืกเฉพาะฉบบัที่สมบูรณ์ จากนัน้
น ามาบนัทกึรหสัเพื่อเตรยีมวเิคราะหข์อ้มลูทางสถติ ิและน ามาวเิคราะหผ์ลต่อไป 
 
การวิเคราะหแ์ละสถิติท่ีใช้วิเคราะหข้์อมลู 
 ผู้วิจยัน าข้อมูลที่รวบรวมได้มาวิเคราะห์ และประมวลผลด้วยคอมพิวเตอร์ โดยใช้
โปรแกรมวเิคราะหส์ าเรจ็รปูทางสถติ ิโดยมรีายละเอยีดการวเิคราะหข์อ้มลูดงันี้ 
 1. ขอ้มูลเกี่ยวกบัปัจจยัส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ประกอบดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี รายได้ต่อเดอืน ประสบการณ์
การลงทุน วเิคราะห์ขอ้มูลด้วยการหาค่าความถี่ (Frequency) และหาค่ารอ้ยละ (Percentage) 
แลว้น าเสนอในรปูแบบของตารางและความเรยีง 
 2. ข้อมูลเกี่ยวกบัพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  วเิคราะห์
ขอ้มลูดว้ยดว้ยค่าเฉลีย่ (Mean) และส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  
 3. การวเิคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกบัปัจจยัพื้นฐาน ด้านเศรษฐกิจ ด้านสงัคมและการเมอืง 
ดา้นปัจจยัทีม่คีวามไม่แน่นอน วเิคราะหข์อ้มลูดว้ยค่าเฉลีย่ (Mean) และส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation)  

4. การทดสอบสมมติฐานการวจิยั ด้านปัจจยัส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย วเิคราะหโ์ดยการใชส้ถติ ิt-test (Independent Sample t-test) สถติิ
วเิคราะห์ความแปรปรวนทางเดียว (One-way ANOVA) และการหาความแตกต่างรายคู่โดย    
วธิ ีLSD และ Dunnett’s T3 

5. การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย วิเคราะห์โดยใช้สถิติการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) และแล้วคดัเลอืกตวัแปรเข้าสมการด้วยวธิ ีEnter ใช้ในการวเิคราะห์พฤติกรรมการ
ลงทุนที่ส่งผลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์ 
โควดิ-19 
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บทท่ี  4 

 

ผลการวิจยั 
 

จากการศึกษาวิจัยเรื่อง พฤติกรรมและปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกลงทุนในตลาด
หลักทรพัย์แห่งประเทศไทยภายหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19  นักลงทุนที่ลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 385 คน  เก็บรวบรวมขอ้มลูจากการใช้แบบสอบถาม และ
ใช้สถติวิเิคราะห์ขอ้มลูด้วยการหาค่าความถี่ (Frequency) หาค่ารอ้ยละ (Percentage) ค่าเฉลี่ย 
(Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) สถติ ิt-test (Independent Sample 
t-test) สถิติวเิคราะห์ความแปรปรวนทางเดยีว (One-way ANOVA) และสถิติการถดถอยลอจิ
สติก (Logistic Regression Analysis) ผู้วจิยัจงึขอน าเสนอและแปรผลการวเิคราะห์ในรูปของ
ตาราง แบ่งออกเป็น 4 ส่วน ไดแ้ก่ 

ส่วนท่ี 1 แบบสอบถามเกีย่วกบัปัจจยัส่วนบุคคลและขอ้มลูทัว่ไปของผูล้งทุนรายยอ่ยใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบด้วย เพศ อายุ ระดบัการศึกษา สถานภาพ อาชพี 
รายได้ต่อเดอืน ระยะเวลาในการลงทุน ประเภทอุตสาหกรรมที่ลงทุน ปรมิาณเงนิลงทุน และ
ทีม่าของเงนิลงทุน 

ส่วนท่ี 2 แบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย ปรกอบด้วย ทศันคตขิองนักลงทุน  ความเชื่อมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อข้อมูล  
และพฤตกิรรมการท าตามกนั 

ส่วนท่ี 3 แบบสอบถามเกี่ยวกบัการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย ปัจจยัด้านเศรษฐกิจ ปัจจยัด้านสงัคมและ
การเมอืง ปัจจยัดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน  

ส่วนท่ี 4 แบบสอบถามที่เกี่ยวกับการตัดสินใจเลือกลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  

ส่วนท่ี 5 การทดสอบสมมตฐิาน 
1. ปัจจยัส่วนบุคคลที่แตกต่างกนัส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 แตกต่างกนั 
2. พฤตกิรรมการลงทุนส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

หลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
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ส าหรบัการน าเสนอผลการวจิยัในรูปแบบตารางประกอบค าอธบิายเพื่อสะดวกในการ
อธิบายผลการวิจยั และเพื่อให้เกิดความเข้าใจตรงกันในการแปลผลการวิจยั ผู้วิจยัจะใช้
สญัลกัษณ์ต่อไปนี้แทนความหมายต่าง ๆ ในตาราง 

 
สญัลกัษณ์ทีใ่ชใ้นการวเิคราะหข์อ้มลู 

n แทน จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
x  แทน  ค่าเฉลีย่ของกลุ่มตวัอยา่ง 
S.D.  แทน  ค่าตอนเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
Sig.  แทน  ค่าความน่าจะเป็นทีค่ านวณได ้(Significance) 
t  แทน  ค่าสถติทิีใ่ชก้รณขีอ้มลูมกีารแจกแจงแบบท ี(t-Distribution) 
F  แทน  ค่าสถติทิีใ่ชก้รณขีอ้มลูมกีารแจกแจงแบบเอฟ (F-Distribution) 
*  แทน  ความมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
r  แทน  ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธพ์หุคณู 
R Square  แทน  ค่าประสทิธภิาพในการท านาย 
Std.Error  แทน   ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสมการถดถอย 
b  แทน  ค่าสมัประสทิธิก์ารถดถอยของตวัแปรอสิระในรปูคะแนนดบิ 
β (Beta) Adjusted แทน ค่ามาตรฐานค่าสมัประสทิธิก์ารถดถอย 
Square  แทน  ค่าสมัประสทิธิก์ารถดถอยทีเ่ปลีย่นจากเดมิเมือ่เพิม่ตวัแปรตามทลีะตวั 
X1   แทน  ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน 
X2     แทน  ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง 
X3   แทน  ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู 
X4   แทน  ดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั 
X5     แทน  ดา้นเศรษฐกจิ 
X6   แทน  ดา้นสงัคมและการเมอืง 
X7  แทน  ดา้นอื่นๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน 
Y   แทน  การตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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 ส่วนท่ี 1 วิเคราะห์ปัจจยัส่วนบุคคลและข้อมูลทัว่ไปของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตาราง 1  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ยจ าแนกตามเพศ 
 

เพศ จ านวน ร้อยละ 
ชาย 142 36.9 
หญงิ 180 46.7 
เพศทางเลอืก    63 16.4 

รวม 385 100.0 
 
จากตาราง 1  พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยส่วนใหญ่เป็นเพศหญงิ จ านวน 180 คน คดิเป็น

รอ้ยละ 46.7 เป็นเพศชาย จ านวน 142 คน คดิเป็นรอ้ย 36.9 และเป็นเพศทางเลอืก จ านวน 63 
คน คดิเป็นรอ้ยละ 16.4 ตามล าดบั 

 
ตาราง 2  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ยจ าแนกอายุ 
 
            อายุ จ านวน ร้อยละ 
     18 - 25 ปี 50 13.0 
     26 – 35 ปี 103 26.8 
     36 - 45 ปี  123 31.9 
     46 - 55 ปี 95 24.7 
     มากกว่า 55 ปี  14 3.6 

รวม 385 100.0 
 
จากตาราง 2  พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มีอายุ 36 – 45 ปี จ านวน 123 คน        

คิดเป็นร้อยละ 26.8 รองลงมามีอายุ 26 - 35 ปี จ านวน 103 คน คิดเป็นร้อยละ 26.8 มีอาย ุ    
46 - 55 ปี จ านวน 95 คน คดิเป็นรอ้ยละ 24.7 มอีายุ 18 – 25 ปี จ านวน 50 คน คดิเป็นรอ้ยละ 
13.0 และมอีายมุากกว่า 55 ปี จ านวน 14 คน คดิเป็นรอ้ยละ 3.6 ตามล าดบั 
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ตาราง 3  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามระดบัการศกึษา 
 
                 ระดบัการศึกษา จ านวน ร้อยละ 

ต ่ากว่าปรญิญาตร ี 46 11.9 
ปรญิญาตร ี 171 44.5 
ปรญิญาโท 107 27.8 
ปรญิญาเอก 61 15.8 

รวม 385 100.0 
 
จากตาราง 3  พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยส่วนใหญ่มกีารศกึษาระดบัปรญิญาตร ีจ านวน 171 

คน คดิเป็นรอ้ยละ 44.5 รองลงมามกีารศกึษาระดบัปรญิญาโท จ านวน 107 คน คดิเป็นร้อยละ 
27.8 มีการศึกษาปริญญาเอก  จ านวน 61 คน คิดเป็นร้อยละ 15.8 และมีการศึกษาต ่ ากว่า 
ปรญิญาตร ีจ านวน 46 คน คดิเป็นรอ้ยละ 11.9 ตามล าดบั 
 
ตาราง 4  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามสถานภาพ 
 

สถานภาพ จ านวน ร้อยละ 
โสด 121 31.4 
สมรส 100 26.0 
หยา่รา้ง/หมา้ย 98 25.5 
อื่นๆ (แยกกนัอยูแ่ต่ไมไ่ดห้ยา่รา้ง) 66 17.1 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 4  พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยส่วนใหญ่มสีถานภาพเป็นโสด จ านวน 121 คน  
คิดเป็นร้อยละ 31.4 รองลงมามีสถานภาพสมรส จ านวน 100 คน  คิดเป็นร้อยละ 26.0 มี
สถานภาพหย่าร้าง/หม้าย จ านวน 98 คน คิดเป็นร้อยละ 25.5 และมีสถานภาพแยกกันอยู่      
แต่ไมไ่ดห้ยา่รา้ง จ านวน 66 คน คดิเป็นรอ้ยละ 11.1 ตามล าดบั 

    
 
 
 
 



58 
 

ตาราง 5  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามอาชพี 
 

อาชีพ จ านวน ร้อยละ 
รบัราชการ  55 14.3 
รฐัวสิาหกจิ 108 28.1 
ธุรกจิส่วนตวั 142 36.9 
บรษิทัเอกชน/หจก. 80 20.8 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 5  พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยส่วนใหญ่มอีาชพีธุรกจิส่วนตวั จ านวน 142 คน 
คดิเป็นรอ้ยละ 36.9 รองลงมามอีาชพีรฐัวสิาหกจิ จ านวน 108 คน คดิเป็นรอ้ยละ 28.1 มอีาชพี
บรษิทัเอกชน/หจก. จ านวน 80 คน คดิเป็นรอ้ยละ 20.8 มอีาชพีรบัราชการจ านวน 55 คน คดิ
เป็นรอ้ยละ 14.3 ตามล าดบั 

 
ตาราง 6  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามรายไดต่้อเดอืน 
 

รายได้ต่อเดือน จ านวน ร้อยละ 
ต ่ากว่า 15,000 บาท 44 11.4 
15,001 – 30,000 บาท 132 34.3 
30,001 – 45,000 บาท 108 28.1 
45,001 – 60,000 บาท 71 18.4 
มากกว่า 60,000 บาท 30 7.8 

รวม 385 100.00 
 

จากตาราง 6  พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มรีายได้ต่อเดือนอยู่ในช่วง 15,001- 
30,000 จ านวน 132 คน คิดเป็นร้อยละ 34.3 รองลงมามีรายได้ต่อเดือนอยู่ในช่วง 30,001-
45,000 บาท จ านวน 108 คน คิดเป็นร้อยละ 28.1 มีรายได้ต่อเดือนอยู่ในช่วง 45,001 – 
60,000 บาท จ านวน 71 คน คดิเป็นรอ้ยละ 18.4  มรีายไดต่้อเดอืนต ่ากว่า 15,000 บาท จ านวน 
44 คน คิดเป็นร้อยละ 11.4  มรีายได้ต่อเดือนมากกว่า 60,000 บาท จ านวน 30 คน คิดเป็น 
รอ้ยละ 7.8 และ ตามล าดบั 
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ตาราง 7  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามระยะเวลาในการลงทุน 
 

ระยะเวลาในการลงทุน จ านวน ร้อยละ 
น้อยกว่า 1 ปี 22 5.7 
1 - 3 ปี 127 33.0 
4 - 5 ปี 120 31.2 
6 - 10 ปี 79 20.5 
มากกว่า 10 ปี 37 9.6 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 7  พบว่า ผูล้งทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่ใชร้ะยะเวลาในการลงทุนระหว่าง 1 – 3 
ปี จ านวน 127 คน คิดเป็นรอ้ยละ 33.0 รองลงมาใช้ระยะเวลาในการลงทุนระหว่าง 4 – 5 ปี 
จ านวน 120 คน คดิเป็นรอ้ยละ 31.2 ใชร้ะยะเวลาในการลงทุนระหว่าง 6 -10 ปี จ านวน 79 คน 
คดิเป็นรอ้ยละ 20.5 ใช้ระยะเวลาในการลงทุนมากกว่า 10 ปี จ านวน 37 คน คดิเป็นรอ้ยละ 9.6 
และมใีชร้ะยะเวลาในการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี จ านวน 22 คน คดิเป็นรอ้ยละ 5.7 ตามล าดบั 
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ตาราง 8  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
             ทีล่งทุน 
 

ประเภทกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีลงทุน จ านวน ร้อยละ 
ประเภทเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ไดแ้ก่ ธุรกจิการเกษตร  
   อาหารและเครือ่งดื่ม 

25 6.5 

ประเภทสนิคา้อุปโภคและบรโิภค ไดแ้ก่ แฟชัน่ ของใชใ้นครวัเรอืน 
   และส านกังาน ของใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ ์

30 7.8 

ประเภทธุรกจิการเงนิ ไดแ้ก่ ธนาคาร เงนิทุนและหลกัทรพัย ์ 
   ประกนัภยัและประกนัชวีติ 

99 25.7 

ประเภทสนิคา้อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ยานยนต ์วสัดุอุตสาหกรรมและ 
   เครือ่งจกัร กระดาษและวสัดุการพมิพ ์ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์ 
   บรรจภุณัฑ ์เหลก็และผลติภณัฑโ์ลหะ 

61 15.8 

ประเภทอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง ไดแ้ก่ วสัดุก่อสรา้ง พฒันา 
   อสงัหารมิทรพัย ์กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์และกองทรสัตเ์พื่อ 
   การลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 

75 19.5 

ประเภททรพัยากร ไดแ้ก่ พลงังานและสาธารณูปโภค เหมอืงแร่ 42 10.9 
ประเภทบรกิาร ไดแ้ก่ พาณิชย ์การแพทย ์สื่อและสิง่พมิพ ์บรกิาร 
   เฉพาะกจิ การท่องเทีย่วและสนัทนาการ ขนส่งและโลจสิตกิส์ 

19 4.9 

ประเภทเทคโนโลย ีไดแ้ก่ ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์เทคโนโลย ี
   สารสนเทศและการสื่อสาร 

34 8.9 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 8  พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยส่วนใหญ่เลอืกลงทุนประเภทธุรกจิการเงนิ ไดแ้ก่ 
ธนาคาร เงนิทุนและหลกัทรพัย ์ประกนัภยัและประกนัชวีติ จ านวน 99 คน คดิเป็นรอ้ยละ 25.7  
รองลงมาเลือกลงทุนประเภทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ได้แก่ วัสดุ ก่อสร้าง พัฒนา
อสงัหารมิทรพัย ์กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์และกองทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์
บริการรับเหมาก่อสร้างจ านวน 75 คน คิดเป็นร้อยละ 19.5 เลือกลงทุนประเภทสินค้า
อุตสาหกรรม ได้แก่ ยานยนต์ วสัดุอุตสาหกรรมและ เครื่องจกัร กระดาษและวสัดุการพิมพ ์
ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ์ บรรจุภณัฑ์ เหลก็และผลติภณัฑ์โลหะ จ านวน 61 คน คดิเป็นรอ้ยละ 
15.8 เลอืกลงทุนประเภททรพัยากร ไดแ้ก่ พลงังานและสาธารณูปโภค เหมอืงแร่ จ านวน 42 คน 
คดิเป็นรอ้ยละ 10.9  



61 
 

ตาราง 9  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามปรมิาณเงนิทีล่งทุนหรอื 
             ซือ้หุน้มากทีสุ่ด 
 

ปริมาณเงินลงทุน/ซ้ือหุ้น จ านวน ร้อยละ 
น้อยกว่า 30,000 บาท 57 14.8 
30,001 – 60,000 บาท 126 32.7 
60,001 – 90,000 บาท 96 24.9 
90,001 – 120,000 บาท 85 22.1 
มากกว่า 120,000 บาท  21 5.5 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 9  พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มีปริมาณเงินที่ลงทุนหรือซื้อหุ้น 
ระหว่าง 30,001 – 60,000 บาท จ านวน 126 คน คดิเป็นรอ้ยละ 32.7  รองลงมามปีรมิาณเงนิที่
ลงทุนหรอืซือ้หุน้ ระหว่าง 60,001 – 90,000 บาท จ านวน 96 คน คดิเป็นรอ้ยละ 24.9 มปีรมิาณ
เงนิที่ลงทุนหรอืซื้อหุ้น ระหว่าง 90,001 – 120,000 บาท จ านวน 85 คน คดิเป็นรอ้ยละ 22.1                
มปีรมิาณเงนิทีล่งทุนหรอืซือ้หุน้ น้อยกว่า 30,000 บาท จ านวน 57 คน คดิเป็นรอ้ยละ 14.8 และ
มปีรมิาณเงนิที่ลงทุนหรอืซื้อหุ้นมากกว่า 120,000 บาท จ านวน 21 คน คิดเป็นร้อยละ 5.5 
ตามล าดบั 
 
ตาราง 10  แสดงจ านวนและค่ารอ้ยละของผูล้งทุนรายยอ่ย จ าแนกตามทีม่าของเงนิลงทุน 
 

ท่ีมาของเงินลงทุน จ านวน ร้อยละ 
เงนิออมของตนเอง  149 38.7 
เงนิของครอบครวั 112 29.1 
เงนิกู ้ 96 24.9 
อื่นๆ (เงนิปันผลจากการลงทุน) 28 7.3 

รวม 385 100.0 
 

จากตาราง 10  พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่ใช้เงนิทุนจากเงนิออมของตนเอง 
จ านวน 149 คน คดิเป็นรอ้ยละ 38.7 รองลงมาใชเ้งนิทุนของครอบครวั จ านวน 112 คน คดิเป็น
รอ้ยละ 29.1 ใช้เงนิทุนจากการกู้เงนิ จ านวน 96 คน คดิเป็นรอ้ยละ 24.9 และใช้เงนิลงทุนจาก
เงนิปันผลทีไ่ดจ้ากการลงทุน จ านวน 28 คน คดิเป็นรอ้ยละ 7.3 ตามล าดบั 



62 
 

ส่วนท่ี 2  เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ประกอบดว้ย ทศันคตขิองนกัลงทุน ความเชื่อมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อ
ขอ้มลู และพฤตกิรรมการท าตามกนั 

 

ตาราง 11  แสดงผลการวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
               ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ในภาพรวม 
 

พฤติกรรมการลงทุน 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน 3.73 .440 มาก 
ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง 3.60 .611 มาก 
ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู 3.96 .564 มาก 
ดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั 3.56 .515 มาก 

โดยรวม 3.72 .449 มาก 
  

จากตาราง 11  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ในภาพรวม อยู่ใน
ระดับมาก ( x  = 3.72, S.D. = .449) เมื่อวิเคราะห์เป็นรายด้าน  พบว่า อยู่ในระดับมาก 
เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ ด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล ( x = 3.96, S.D. = .564) 
รองลงมาคอื ด้านทศันคติของนักลงทุน ( x = 3.73, S.D. = .440) ด้านความเชื่อมัน่ในตนเอง 
( x = 3.60, S.D. = .611) และด้านพฤติกรรมการท าตามกัน  ( x = 3.56 , S.D. = .515 ) 
ตามล าดบั 
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ตาราง 12  แสดงผลการวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
               ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน 
 

ด้านทศันคติของนักลงทุน 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. หลกีเลีย่งการลงทุนในหุน้ทีไ่มคุ่น้เคย  3.90 .819 มาก 
2. ลงทุนในหุน้ทีค่นรูจ้กัแนะน า  4.36 .789 มาก 

3. ลงทุนในหุน้ของบรษิทัทีผู่ล้งทุนท างานอยู ่ 4.05 .753 มาก 

4. สภาพอารมณ์ของผูล้งทุน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน  4.10 .957 มาก 

5. ความรูส้กึในแงร่า้ยส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน  2.24 .756 น้อย 

โดยรวม 3.73 .440 มาก 
 

จากตาราง 12  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านทัศนคติของ         
นักลงทุน อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.73, S.D. = .440) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายขอ้ พบว่า ส่วนใหญ่
อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ ลงทุนในหุ้นที่คนรู้จกัแนะน า ( x = 4.36, 
S.D. = .789) รองลงมาคอื สภาพอารมณ์ของผู้ลงทุน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน ( x = 4.10, 
S.D. = .957) ลงทุนในหุ้นของบรษิัทที่ผู้ลงทุนท างานอยู่ ( x = 4.05, S.D. = .753) หลกีเลี่ยง
การลงทุนในหุ้นที่ไม่คุ้นเคย ( x = 3.90, S.D. = .819) ส่วนความรู้สกึในแง่ร้ายส่งผลต่อการ
ตดัสนิใจลงทุน อยูใ่นระดบัน้อย ( x = 2.24, S.D. = .756) ตามล าดบั 
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ตาราง 13  แสดงผลการวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
               ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง 
 

ด้านความเช่ือมัน่ในตนเอง 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. มคีวามรูใ้นทุกเรือ่งของการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.30 .954 ปานกลาง 

2. มทีกัษะ และความเชีย่วชาญทีจ่ าเป็นต่อการลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.38 1.014 ปานกลาง 

3. มแีหล่งขอ้มลูทีน่่าเชื่อถอื และสามารถวเิคราะห์
ขอ้มลูใหมข่องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.96 .975 มาก 

4. มคีวามรูเ้พยีงพอเกีย่วกบัการซือ้ขายทาง
อเิลก็ทรอนิกส ์

3.75 .998 มาก 

5. มหีุน้ทีด่ทีีสุ่ดเกบ็ไวใ้นพอรต์ของตนเอง 3.59 .919 มาก 
โดยรวม 3.60 .611 มาก 

 

จากตาราง 13  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านความเชื่อมัน่ใน
ตนเอง อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.60, S.D. = .611) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายขอ้ พบว่า อยู่ในระดบั
มากและระดับปานกลาง เรยีงล าดับจากมากไปน้อย ได้แก่ มีแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ และ
สามารถวเิคราะห์ข้อมูลใหม่ของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 3.96, S.D. = .975) 
รองลงมาคอื มคีวามรูเ้พยีงพอเกี่ยวกบัการซือ้ขายทางอเิลก็ทรอนิกส ์( x = 3.75, S.D. = .998) 
มหีุ้นที่ดทีี่สุดเกบ็ไวใ้นพอรต์ของตนเอง ( x = 3.59, S.D. = .919) มทีกัษะและความเชี่ยวชาญ 
ที่จ าเป็นต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 3.38, S.D. = 1.014) และมี
ความรูใ้นทุกเรื่องของการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 3.30, S.D. = .954) 
ตามล าดบั 
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ตาราง 14  แสดงผลการวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ภาย 
หลังเกิดสถานการณ์โควิด -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านระดับการตอบสนอง           
ต่อขอ้มลู 

 

ด้านระดบัการตอบสนองต่อข้อมลู 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. ตอบสนองต่อขอ้มลูใหม่ ๆ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

4.23 .840 มาก 

2. มกีารเลอืกขอ้มลูเมือ่คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน 3.11 1.134 ปานกลาง 

3. คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน เมือ่เป็นแหล่งขอ้มลูทีไ่ม่
น่าเชื่อถอื 

4.18 .900 มาก 

4. การตอบสนองต่อขอ้มลูขึน้อยูก่บัความพรอ้มใชง้าน
ของแหล่งขอ้มลูนัน้ ๆ 

3.98 .832 มาก 

5. การตอบสนองต่อขอ้มลูขึน้อยูก่บัการวเิคราะหข์อ้มลู
ของผูล้งทุนเอง 

4.32 .839 มาก 

โดยรวม 3.96 .564 มาก 
 

จากตาราง 14  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านระดับการ
ตอบสนองต่อขอ้มลู อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.96, S.D. = .564) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า 
อยู่ในระดบัมากและอยู่ในระดบัปานกลาง เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ การตอบสนองต่อ
ข้อมูลขึ้นอยู่กับการวิเคราะห์ข้อมูลของผู้ลงทุนเอง ( x = 4.32, S.D. = .839) รองลงมาคือ 
ตอบสนองต่อข้อมูลใหม่ ๆ ในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 4.23, S.D. = .840)      
คิด ก่อนตัดสิน ใจลงทุน  เมื่ อ เป็นแหล่ งข้อมูลที่ ไม่ น่ าเชื่ อถือ  ( x = 4.18, S.D. = .900)            
การตอบสนองต่อขอ้มูลขึน้อยู่กบัความพรอ้มใช้งานของแหล่งขอ้มูลนัน้ ๆ ( x = 3.98, S.D. = 
.832) และคิดก่อนตัดสินใจลงทุน เมื่อข้อมูลนัน้เป็นการสุ่มข้อมูล  ( x = 3.11, S.D. = 1.134) 
ตามล าดบั 
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ตาราง 15  แสดงผลการวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
              ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นพฤตกิรรมการ 
              ท าตามกนั 
 

ด้านพฤติกรรมการท าตามกนั 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. การตดัสนิใจลงทุน โดยอ้างองิจากเสยีงส่วนใหญ่ของนกั
ลงทุนรายอื่น ๆ 

3.69 .850 มาก 

2. การตดัสนิใจลงทุน โดยอ้างองิจากบทความเชงิพาณิชย์
เป็นหลกั 

3.92 .862 มาก 

3. การเคลื่อนไหวอยา่งรวดเรว็ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจของผูล้งทุน 

3.07 .620 ปานกลาง 

โดยรวม 3.56 .515 มาก 
 

จากตาราง 15  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายย่อย ด้านพฤตกิรรมการท า
ตามกนั อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.56, S.D. = .515) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า อยู่ในระดบั
มากและอยู่ในระดบัปานกลาง เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ การตดัสนิใจลงทุน โดยอ้างองิ
จากบทความเชงิพาณิชยเ์ป็นหลกั ( x = 3.92, S.D. = .862) รองลงมาคอื การตดัสนิใจลงทุน 
โดยอ้างอิงจากเสียงส่วนใหญ่ของนักลงทุนรายอื่น  ๆ ( x = 3.69, S.D. = .850) และการ
เคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจของผู้ลงทุน 
(x = 3.07, S.D. = .620) ตามล าดบั 
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ส่วนท่ี 3  แบบสอบถามเกี่ยวกบัการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย ปัจจยัด้านเศรษฐกิจ ปัจจยัด้านสงัคมและ
การเมอืง ปัจจยัดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน  
 

ตาราง 16  แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ 
    แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ในภาพรวม 

 

ปัจจยัพื้นฐาน 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
ดา้นเศรษฐกจิ 4.19 .416 มาก 
ดา้นสงัคมและการเมอืง 3.84 .585 มาก 

ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน 3.67 .699 มาก 

โดยรวม 3.90 .452 มาก 
 

จากตาราง 16  พบว่า แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย        
ในภาพรวม อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.90, S.D. = .452) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายด้าน พบว่า อยู่ใน
ระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ ปัจจยัพื้นฐานด้านเศรษฐกิจ (x = 4.19 , S.D. = 
.416) รองลงมาคอื ด้านสงัคมและการเมอืง ( x = 3.84, S.D. = .585) และด้านอื่น ๆ ที่มคีวาม
ไมแ่น่นอน  (x = 3.67, S.D. = .699) ตามล าดบั 
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ตาราง 17  แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
     แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้น 
     เศรษฐกจิ 

 

ด้านเศรษฐกิจ 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. สภาพคล่องทางเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4.17 .948 มาก 

2. อตัราดอกเบีย้มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4.02 .835 มาก 

3. ภาวะเศรษฐกจิโลกมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4.36 .714 มาก 

4. อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4.52 .603 มากทีสุ่ด 

5. อตัราเงนิเฟ้อมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.98 .785 มาก 

6. ผลประกอบการของผูป้ระกอบการในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน 

4.07 .821 มาก 

โดยรวม 4.19 .416 มาก 
 

จากตาราง 17  พบว่า แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย 
ดา้นเศรษฐกจิ อยูใ่นระดบัมาก ( x  = 4.19, S.D. = .416) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า อยู่ใน
ระดบัมากทีสุ่ดและระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทยมี
ผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 3.52, S.D. = .603) 
รองลงมาคอื ภาวะเศรษฐกจิโลกมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
( x = 4.36, S.D. = .714) สภาพคล่องทางเศรษฐกิจไทยมผีลต่อการตัดสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 4.17, S.D. = .948) ผลประกอบการของผู้ประกอบการใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมผีลต่อการตัดสินใจลงทุน ( x = 4.07, S.D. = 821) อัตรา
ดอกเบี้ยมผีลต่อการตัดสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 4.02, S.D. = 
.835) อตัราเงนิเฟ้อมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.98, 
S.D. = .785) ตามล าดบั 
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ตาราง 18  แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ 
    แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นสงัคม 
    และการเมอืง 

 

ด้านสงัคมและการเมือง 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. การก าหนดภาษมีผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

4.17 .841 มาก 

2. การส่งเสรมิการลงทุนมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.70 .877 มาก 

3. การเปิดตลาดกบัต่างประเทศมผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.65 .939 มาก 

โดยรวม 3.84 .585 มาก 
 

จากตาราง 18  พบว่า แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย 
ด้านสงัคมและการเมอืง อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.84, S.D. = .585) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายข้อ 
พบว่า อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ การก าหนดภาษมีผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 4.17, S.D. = .841) รองลงมาคอื การส่งเสรมิ
การลงทุนมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (x = 3.70, S.D. = 
.877) และการเปิดตลาดกับต่างประเทศมผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (x = 3.65, S.D. = .939) ตามล าดบั 
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ตาราง 19  แสดงผลการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ 
    แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นอื่น ๆ  
    ทีม่คีวามไมแ่น่นอน 

 

ด้านอ่ืน ๆ ท่ีมีความไม่แน่นอน 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. ภยัธรรมชาตมิผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.67 1.037 มาก 

2. ความขดัแยง้ทางภูมศิาสตรม์ผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.43 .924 ปานกลาง 

3. โรคตดิต่อรา้ยแรงมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.91 .905 มาก 

โดยรวม 3.67 .699 มาก 
 

จากตาราง 19  พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 ของผู้ลงทุนรายย่อย 
ด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.67, S.D. = .699) เมื่อวเิคราะห์เป็น 
รายขอ้ พบว่า อยูใ่นระดบัมากและระดบัปานกลาง เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ โรคตดิต่อ
ร้ายแรงมผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 3.91, S.D. = 
.905) รองลงมาคอื ภยัธรรมชาตมิผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(x = 3.67, S.D. = 1.037) และความขดัแยง้ทางภูมศิาสตรม์ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.43, S.D. = .924) ตามล าดบั 
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ส่วนท่ี 4  แบบสอบถามที่เกี่ยวกับการตัดสินใจเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  
 
ตาราง 20  แสดงผลการวเิคราะหก์ารตดัสนิใจเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
               ของผูล้งทุนรายยอ่ย  
 

การวิเคราะหท์างเทคนิค 
n = 385 ระดบัความ

คิดเหน็ ( x ) (S.D.) 
1. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยู่กบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์ 4.09 .729 มาก 
2. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยู่กบัดชันีอุตสาหกรรม 4.27 .829 มาก 

3. ปรมิาณการซือ้-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน 4.36 .773 มาก 
4. ผลตอบแทนจากการซือ้-ขายส่งผลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุน 

4.47 .688 มาก 

5. ผูล้งทุนมกัจะขายหุน้เมือ่ราคาสงูขึน้ 4.43 .569 มาก 
6. ผูล้งทุนมกัจะซือ้หุน้เมือ่ราคาลง 3.87 .761 มาก 

7. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของผูเ้ชีย่วชาญ 3.79 .944 มาก 
8. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของโบรกเกอร์ 4.02 .790 มาก 

9. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของนกัลงทุนราย
ใหญ่ 

3.95 .705 มาก 

10. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของเพื่อน 3.70 .877 มาก 
11. ตดัสนิใจลงทุนจากงานวจิยัและการวเิคราะห์
กองทุนรวม 

3.97 .770 มาก 

12. ศกึษาขอ้มลูเองเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน 4.51 .725 มากทีสุ่ด 
13. ใชก้ารพจิารณาขอ้มลูแบบสุ่มเพื่อประกอบการ
ตดัสนิใจ 

3.62 .955 มาก 

14. ใชข้อ้มลูจากอนิเตอรเ์น็ตเป็นหลกัเพื่อ
ประกอบการตดัสนิใจลงทุน 

3.92 .694 มาก 

โดยรวม 4.07 .299 มาก 

 
จากตาราง 20  พบว่า การตดัสนิใจเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของ 

ผู้ลงทุนรายย่อย อยู่ในระดบัมาก ( x  = 4.07, S.D. = .299) เมื่อวิเคราะห์เป็นรายข้อ พบว่า         
อยู่ในระดบัมากที่สุดและระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 5 อบัดบั ได้แก่ ศกึษาขอ้มลูเอง
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เพื่อประกอบการตัดสนิใจลงทุน ( x = 4.51, S.D. = .725) รองลงมาคือ ผลตอบแทนจากการ
ซื้อ-ขายส่งผลต่อการตัดสนิใจลงทุน (x = 4.47, S.D. = .688) ผู้ลงทุนมกัจะขายหุ้นเมื่อราคา
สูงขึ้น ( x = 4.43, S.D. = .569) ปรมิาณการซื้อ-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน ( x = 4.36, 
S.D. = .773) และการตัดสินใจลงทุนขึ้นอยู่กับดัชนีอุตสาหกรรม ( x = 4.27, S.D. = .829) 
ตามล าดบั 
 

ส่วนท่ี 5  การทดสอบสมมตฐิาน 
สมมติฐานท่ี 1  ปัจจัยส่วนบุคคลท่ีแตกต่างกันส่งผลต่อการลงทุนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19 แตกต่างกนัแสดงดงัตารางท่ี 21 
 
ตาราง 21  การวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบปัจจยัส่วนบุคคลทีส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด 
               หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
 

ปัจจยัส่วนบคุคล SS Df MS F Sig. 
เพศ ระหว่างกลุ่ม .014 2 .007 .079 .92 
 ภายในกลุ่ม 34.394 382 .090   
 รวม 34.408 384    
อายุ ระหว่างกลุ่ม .377 4 .594 3.051 .03* 
 ภายในกลุ่ม 34.032 380 .390   
 รวม 34.408 384    
ระดบัการศกึษา ระหว่างกลุ่ม .178 3 .559 3.660 .01* 
 ภายในกลุ่ม 34.231 381 .209   
 รวม 34.408 384    
สถานภาพ ระหว่างกลุ่ม .323 3 .547 2.704 .04* 
 ภายในกลุ่ม 34.085 381 .202   
 รวม 34.408 384    
อาชพี ระหว่างกลุ่ม .174 3 .458 3.646 .01* 
 ภายในกลุ่ม 34.234 381 .219   
 รวม 34.408 384    
รายไดต่้อเดอืน ระหว่างกลุ่ม .040 4 .510 3.111 .01* 
 ภายในกลุ่ม 34.368 380 .408   
 รวม 34.408 384    
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ตาราง 21  (ต่อ) 
 

ปัจจยัส่วนบคุคล SS Df MS F Sig. 
ระยะเวลาในการลงทุน ระหว่างกลุ่ม .253 4 .063 .703 .59 
 ภายในกลุ่ม 34.156 380 .090    
 รวม 34.408 384    
ประเภทอุตสาหกรรมทีล่งทุน ระหว่างกลุ่ม .549 7 .078 .873 .52 
 ภายในกลุ่ม 33.860 377 .081   
 รวม 34.408 384    
ปรมิาณเงนิทีล่งทุน ระหว่างกลุ่ม .253 4 .063 .614 .58 
 ภายในกลุ่ม 34.155 380 .072   
 รวม 34.408 384    
ทีม่าของเงนิลงทุน ระหว่างกลุ่ม .050 3 .517 3.183 .04* 
 ภายในกลุ่ม 34.359 381 .433   
 รวม 34.408 384    

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 21  การเปรยีบเทียบปัจจยัส่วนบุคคลที่มผีลต่อลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย พบว่า ปัจจยัส่วนบุคคล ด้านอายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี รายได้
ต่อเดือน และที่มาของเงนิทุนแตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 (Sig. = .03, 
.01, .04, .01, .01 และ .04) และได้ท าการทดสอบเป็นรายคู่ ด้วยวธิีของ LSD เพื่อหาคู่ใดมี
ความแตกต่างกนั ปรากฏผลดงัตารางที ่22 – 27 
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ตาราง  22  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่จ าแนกตามอายุของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่งผลต่อการ 
       ตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
                โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 
 
อายุ  (1) (2) (3) (4) (5) 
  3.99 4.07 4.08 4.09 4.10 
(1) 18-25 ปี 3.99 - .05* 

(.01) 
.50* 
(.01) 

.52* 
(.03) 

.09* 
(.01) 

(2) 26-35 ปี 4.07  - .39 
(.76) 

.42 
(.69) 

.85 
(.62) 

(3) 36-45 ปี 4.08   - .40 
(.90) 

.08 
(.98) 

(4) 46-55 ปี 4.09    - 
 

.85 
(.28) 

(5) มากกว่า 55 ปี 4.10     - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 22  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยอายุเป็นรายคู่ ด้วย

วธิกีารทดสอบของ LSD พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยที่มอีายุ 18 – 25 ปี (x= 3.99) มกีารตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 น้อยกว่า ผู้ลงทุนราย

ย่อยทีม่อีายุ 26-35 ปี (x= 4.07) อายุ 36-45 ปี (x= 4.08) มอีายุ 46-55 ปี (x= 4.09) และมี

อายมุากกว่า 55 ปี (x= 4.10) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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ตาราง  23  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่จ าแนกตามระดบัการศกึษาของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่งผล 
      ต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์ 
      โควดิ-19 โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 

 
ระดบัการศกึษา  (1) (2) (3) (4) 
 4.02 4.09 4.07 4.12 
(1) ต ่ากว่าปรญิญาตร ี 4.02 - .49 

(.17) 
.67 
(.34) 

.38* 
(.01) 

(2) ปรญิญาตร ี 4.09  - .36 
(.06) 

.44* 
(.01) 

(3) ปรญิญาโท 4.07   - .48* 
(.02) 

(4) ปรญิญาเอก 4.12    - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 23  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยระดบัการศึกษาเป็น            

รายคู่ ดว้ยวธิกีารทดสอบของ LSD พบว่า ผูล้งทุนรายยอ่ยทีม่รีะดบัการศกึษาปรญิญาเอก (x= 
4.12) มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 

มากกว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มรีะดบัการศกึษาต ่ากว่าปรญิญาตรี (x= 4.02) มรีะดบัการศกึษา

ปรญิญาตร ี(x= 4.09) และมรีะดบัการศกึษาปรญิญาโท (x= 4.07) อย่างมนีัยส าคญัทางสถติิ
ทีร่ะดบั 0.05 
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ตาราง 24  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่ จ าแนกตามสถานภาพของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่งผลต่อ 
              การตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
              โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 
 
สถานภาพ  (1) (2) (3) (4) 
 4.06 4.03 4.10 4.08 
(1) โสด 4.06 - .60* 

(.01) 
.81 
(.29) 

.06* 
(.02) 

(2) สมรส 4.03  - .39 
(.19) 

.71 
(.90) 

(3) หยา่/หมา้ย 4.10   - .16 
(.19) 

(4) แยกกนัอยูแ่ต่ไมไ่ดห้ยา่รา้ง 4.08    - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 24  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยสถานภาพเป็นรายคู่ 

ด้วยวธิกีารทดสอบของ LSD พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มสีถานภาพเป็นโสด (x = 4.06) มกีาร
ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลังเกิดสถานการณ์โควิด-19 มากกว่า         

ผู้ลงทุนรายย่อยที่มสีถานภาพสมรส (x= 4.03)  และมกีารลงทุนน้อยกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มี

สถานภาพแยกกนัอยูแ่ต่ไมไ่ดห้ยา่รา้ง (x= 4.07) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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ตาราง 25  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่จ าแนกตามอาชพีของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่งผลต่อการ 
               ตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
               โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 
 
อาชพี  (1) (2) (3) (4) 
 4.03 4.09 4.10 4.05 
(1) รบัราชการ 4.03 - .49* 

(.02) 
.47* 
(.02) 

.05* 
(.01) 

(2) รฐัวสิาหกจิ 4.09  - .43* 
(.01) 

.56* 
(.03) 

(3) ธุรกจิส่วนตวั 4.10   - .41* 
(.03) 

(4) บรษิทัเอกชน/หจก. 4.05    - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 25  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยอาชีพเป็นรายคู่ ด้วย

วิธีการทดสอบของ LSD พบว่า 1) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มีอาชีพรบัราชการ (x= 4.03) มีการ
ตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 น้อยกว่าผู้

ลงทุนรายย่อยที่มีอาชีพรฐัวิสาหกิจ (x= 4.09) มีอาชีพธุรกิจส่วนตัว ( x= 4.10) มีอาชีพ

บรษิทัเอกชน/หจก. (x= 4.05)   และ 2) ผูล้งทุนรายย่อยทีม่อีาชพีธุรกจิส่วนตวั ( x = 4.10) มี

การลงทุนมากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยทีม่อีาชพีรฐัวสิาหกจิ (x= 4.09) และมอีาชพีบรษิทัเอกชน/

หจก. (x= 4.05) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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ตาราง 26  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่จ าแนกตามรายไดต่้อเดอืนของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่งผล 
               ต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์ 
               โควดิ-19 โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 
 
รายไดต่้อเดอืน  (1) (2) (3) (4) (5) 
 4.02 4.06 4.07 4.09 4.12 
(1) ต ่ากว่า 15,000 บาท 4.02 - .69* 

(.01) 
.83* 
(.01) 

.65* 
(.03) 

.90* 
(.01) 

(2) 15,001 – 30,000 บาท 4.06  - .69 
(.12) 

.81 
(.08) 

.63* 
(.01) 

(3) 30,001 – 45,000 บาท 4.07   - .45 
(.75) 

.62* 
(.01) 

(4) 45,001 – 60,000 บาท 4.09    - 
 

.65* 
(.01) 

(5) มากกว่า 60,000 บาท 4.12     - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 

จากตาราง 26  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลีย่รายไดต่้อเดอืนเป็นราย
คู่ ด้วยวธิกีารทดสอบของ LSD พบว่า 1) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มรีายได้ต่อเดือนต ่ากว่า 15,000 

บาท (x= 4.02) มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์

โควิด-19 น้อยกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มีรายได้ต่อเดือน 15,001 – 30,000 บาท ( x = 4.06)           

มรีายไดต่้อเดอืน 30,001 – 45,000 บาท (x= 4.07)  มรีายไดต่้อเดอืน 45,001 – 60,000 บาท  

(x= 4.09)  มรีายได้ต่อเดอืน มากกว่า 60,000 บาท (x= 4.12)  และ 2) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มี

รายได้ต่อเดือนมากกว่า 60,000 บาท ( x= 4.12) มีการลงทุนมากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มี

รายได้ต่อเดือนต ่ ากว่า 15,000 บาท (x= 4.02)  มีรายได้ต่อเดือน 15,001 – 30,000 บาท 

(x= 4.06) มรีายไดต่้อเดอืน 30,001 – 45,000 บาท (x= 4.07)  และมรีายไดต่้อเดอืน 45,001 

– 60,000 บาท (x= 4.09)  อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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ตาราง  27  แสดงการเปรยีบเทยีบรายคู่จ าแนกตามทีม่าของเงนิลงทุนของผูล้งทุนรายยอ่ยทีส่่ง 
        ผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์ 
                โควดิ-19 โดยวธิผีลต่างนยัส าคญั (LSD) 
 
ทีม่าของเงนิลงทุน  (1) (2) (3) (4) 
 4.10 4.08 4.05 4.02 
(1) เงนิออมของตนเอง 4.10 - .76* 

(.01) 
.39* 
(.04) 

.61 
(.10) 

(2) เงนิของครอบครวั 4.08  - .41* 
(.01) 

.63 
(.15) 

(3) เงนิกู้ 4.02   - .45* 
(.01) 

(4) อื่นๆ (เงนิปันผลจากการ
ลงทุน) 

4.05    - 
 

* ระดบันัยส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั .05 
 
จากตาราง 27  แสดงการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลีย่ทีม่าของเงนิลงทุนเป็น

รายคู่ ด้วยวธิกีารทดสอบของ LSD พบว่า 1) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนเป็นเงนิออมของ

ตนเอง ( x= 4.10) มีการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหลังเกิด

สถานการณ์โควดิ-19 มากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนจากเงนิของครอบครวั ( x = 4.08)  

และเงนิลงทุนที่เป็นเงนิกู้ (x= 4.02)  และ 2) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนจากเงนิกู้ ( x= 

4.02) มกีารลงทุนน้อยกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนเป็นเงนิออมของตนเอง (x = 4.10) มี

เงนิลงทุนเป็นเงนิของครอบครวั ( x= 4.08) และมเีงนิลงทุนจากเงนิปันผลจากการลงทุน ( x= 
4.05) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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สมมติฐานท่ี 2  พฤติกรรมการลงทุนส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19  

ก่อนการวเิคราะห์สมการถดถอยเชงิพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อสรา้ง
สมการท านายหรอืพยากรณ์ตวัแปรตามหนึ่งตวั จากกลุ่มตวัแปรอิสระหลายตวันัน้ จะต้องท า
การตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ (Multicollinearity) ซึ่งภาวะร่วมเส้นตรงพหุ คอื ภาวะที่ตวั
แปรในการวจิยัที่เป็นตวัแปรต้นมคีวามสมัพนัธก์นัสูงมาก และมคี่า VIF ไม่เป็นไปตามขอ้ตกลง
เบือ้งตน้ของการวเิคราะหส์มการถดถอยเชงิพหุ  

ผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ของตวัแปรต้นด้านพฤตกิรรมการลงทุน 
ได้แก่ ดา้นทศันคตขิองนักลงทุน ด้านความเชื่อมัน่ในตนเอง ด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล 
และดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั โดยใชส้ถติ ิPearson Correlation ผลสรุปดงัแสดงตามตาราง
ที ่28  
 
ตาราง 28  แสดงผลการวเิคราะหค์่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธข์องตวัแปรตน้ดา้นพฤตกิรรมการ 
               ลงทุน 
 

พฤตกิรรมการลงทนุ X1 X2 X3 X4 VIF 
ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน (X1) 1 .483 .490 .408 5.713 
ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง (X2) - 1 .580 .538 5.204 
ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู(X3) - - 1 .490 5.795 
ดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4) - - - 1 4.141 

 
    จากตาราง 28  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ของตัวแปรต้นด้าน

พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 เพื่อท า
การทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอสิระ ตามการประเมนิ Multicollinearity Test พบว่า 
ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์อยู่ระหว่าง .408 - .490 ซึ่งมคี่าความสมัพนัธก์นัอยู่ในระดบัที่ไม่เกนิ 
0.7 ถอืว่ามคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity และ
เมื่อพจิารณาค่า VIF ของตวัแปรมคี่าตัง้แต่ 4.141 – 5.795 ซึง่มคี่าน้อยกว่า 10 แสดงว่าตวัแปร
อสิระแต่ละตวัมคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity 
ระหว่างความสมัพนัธภ์ายในตวัแปรอสิระ 
 ผลการวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคูณดว้ยวธิ ีEnter ของตวัแปรต้นดา้นพฤตกิรรมการ
ลงทุน ได้แก่ ด้านทศันคติของนักลงทุน ด้านความเชื่อมัน่ในตนเอง ด้านระดบัการตอบสนอง   
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ต่อข้อมูล และด้านพฤติกรรมการท าตามกัน มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์     
แห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 แสดงไดด้งัตารางที ่29 
 
ตาราง 29  ผลการวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคณูของพฤตกิรรมการลงทุนกบัการลงทุนใน 
               ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 
 

 
พฤติกรรมการลงทุน 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p-value 

B  Std. 
Error 

Beta 

ค่าคงที ่ 2.656 .146  18.240 .00* 
ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน (X1) .246 .039 .275 3.761 .00* 
ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง (X2) .105 .023 .011 .225 .82 
ดา้นระดบัการตอบสนองต่อ
ขอ้มลู (X3) 

.263 .035 .356 6.081 .00* 

ดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั 
(X4) 

.209 .027 .250 6.076 .00* 

R = .825 R2 = .680 Adj.R2 = .672   

     * มนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.01 
 
 จากตาราง 29  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณของพฤติกรรมการลงทุน 
ประกอบด้วย ด้านทศันคติของนักลงทุน (X1) ด้านความเชื่อมัน่ในตนเอง (X2) ด้านระดบัการ
ตอบสนองต่อข้อมูล (X3) และด้านพฤติกรรมการท าตามกนั (X4) พบว่า ด้านทศันคติของนัก
ลงทุน (X1) ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู (X3) และดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4) มผีล
ต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  อย่างมี
นัยส าคญัทางสถติทิี่ระดบั 0.01 ซึ่งสามารถร่วมกนัพยากรณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 68.60 (R2 = .680) และมพีฤตกิรรมการลงทุนดา้นความเชื่อมัน่ใน
ตนเองไมส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 โดยเมื่อพจิารณาขนาดของอทิธพิลจากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยปรบัมาตรฐาน (Beta) 
ของพฤตกิรรมการลงทุนทีส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 มากที่สุด ไดแ้ก่ ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล (X3) เท่ากบั .356 
(Beta = .356) ด้านทศันคตขิองนักลงทุน (X1) เท่ากบั .275 (Beta = .275) และดา้นพฤตกิรรม
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การท าตามกัน (X4) เท่ากับ .250 (Beta = .250) ตามล าดับ โดยสามารถเขียนเป็นสมการ
พยากรณ์มาตรฐานไดด้งันี้   

   Z = .356 (X3) + .275 (X1) + .250 (X4) 
 เมื่อพจิารณาค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ (B) ของพฤตกิรรมการลงทุนที่ส่งผล
ต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 พบว่า 
ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู (X3) เท่ากบั .263 (B = .263) ดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน (X1) 
เท่ากับ .246 (B = .246) และด้านพฤติกรรมการท าตามกัน (X4) เท่ากับ .203 (B = .203) 
ตามล าดบั โดยสามารถเขยีนเป็นสมการพยากรณ์จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ ไดด้งัน้ี 

 = a + BX3 + BX1 + BX4      

 = 2.656 + .263X3) + .246 (X1) + .203(X4) 

 

 จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิดงักล่าวสามารถอธบิายไดด้งันี้ 
  พฤตกิรรมการลงทุนดา้นทศันคตขิองนักลงทุน (X1) มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทาง
เดยีวกนักบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
หากพฤตกิรรมการลงทุนดา้นทศันคตขิองนกัลงทุน (X1) เพิม่ขึน้ 1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น .246 หน่วย เมื่อก าหนดให้ปัจจยัด้านอื่นคงที ่
ในทางตรงกันข้ามถ้าพฤติกรรมการลงทุนด้านทัศนคติของนักลงทุน (X1) ลดลง 1 หน่วย        
จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .246 หน่วย  
  พฤตกิรรมการลงทุนดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู (X3)  มคีวามสมัพนัธใ์น
ทศิทางเดยีวกนักบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
หากพฤตกิรรมการลงทุนด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล (X3) เพิม่ขึน้ 1 หน่วย จะส่งผลต่อ
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพิม่ขึน้ .263 หน่วย เมื่อก าหนดใหปั้จจยัดา้นอื่น
คงที่ ในทางตรงกนัข้ามถ้าพฤติกรรมการลงทุนด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล (X3) ลดลง       
1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .263 หน่วย 
  พฤติกรรมการลงทุนด้านพฤติกรรมการท าตามกัน (X4) มีความสัมพันธ์ใน
ทศิทางเดยีวกนักบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์
โควิด-19 หากพฤติกรรมการลงทุนด้านพฤติกรรมการท าตามกัน (X4) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย         
จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพิม่ขึน้ .203 หน่วย เมื่อก าหนดให้
ปัจจยัดา้นอื่นคงที ่ในทางตรงกนัขา้มถ้าพฤตกิรรมการลงทุนดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4)  
ลดลง 1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .203 หน่วย 
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 สรุปผลการวิเคราะห์พฤติกรรมการลงทุนที่ส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลักทรพัย์แห่งประเทศไทยหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19 พบว่า พฤติกรรมการลงทุนมี
ความสมัพนัธใ์นทศิทางบวกกบัการการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 อย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี่ระดบั 0.01 โดยเรยีงล าดบัค่าน ้าหนักของ
อิทธิพลที่มีผลต่อความสมัพันธ์จากมากไปน้อย ได้แก่ พฤติกรรมการลงทุนด้านระดับการ
ตอบสนองต่อขอ้มลู (X3)  พฤตกิรรมการลงทุนด้านทศันคตขิองนักลงทุน (X1)  และพฤตกิรรม
การลงทุนดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4) ตามล าดบั 
 

สมมติฐานท่ี 3 การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานส่งผลต่อการเลือกลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19  

ก่อนการวเิคราะห์สมการถดถอยเชงิพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อสรา้ง
สมการท านายหรอืพยากรณ์ตวัแปรตามหนึ่งตวั จากกลุ่มตวัแปรอิสระหลายตวันัน้ จะต้องท า
การตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ (Multicollinearity) ซึ่งภาวะร่วมเส้นตรงพหุ คอื ภาวะที่ตวั
แปรในการวจิยัที่เป็นตวัแปรต้นมคีวามสมัพนัธก์นัสูงมาก และมคี่า VIF ไม่เป็นไปตามขอ้ตกลง
เบือ้งตน้ของการวเิคราะหส์มการถดถอยเชงิพหุ  

ผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสิทธิส์หสมัพนัธ์ของตวัแปรต้นด้านปัจจยัพื้นฐานได้แก่ 
ดา้นเศรษฐกจิ ดา้นสงัคมและการเมอืง และดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไม่แน่นอน โดยใชส้ถติ ิPearson 
Correlation ผลสรปุดงัแสดงตามตารางที ่30  
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ตาราง 30  แสดงผลการวเิคราะหค์่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธข์องตวัแปรตน้ปัจจยัพืน้ฐานส่งผล 
              ต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  
 

ปัจจยัพืน้ฐาน X5 X6 X7 VIF 
ดา้นเศรษฐกจิ (X5) 1 .421 .391 5.222 
ดา้นสงัคมและการเมอืง (X6) - 1 .566 5.644 
ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน(X7) - - 1 5.478 
 

    
 

    จากตาราง 30  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ของตัวแปรต้นด้าน
ปัจจยัพื้นฐานที่ส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์       
โควดิ-19 เพื่อทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอสิระ ตามการประเมนิ Multicollinearity Test 
พบว่า ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์อยู่ระหว่าง .421- .566 ซึ่งมคี่าความสมัพนัธ์กนัอยู่ในระดบัที่ 
ไม่ เกิน  0.7 ถือว่ามีความสัมพันธ์กัน น้อย หรือไม่มีความสัมพันธ์กันจนเกิด ปัญหา 
Multicollinearity และเมื่อพิจารณาค่า VIF ของตวัแปรมคี่าตัง้แต่ 5.222 – 5.644 ซึ่งมคี่าน้อย
กว่า 10 แสดงว่าตวัแปรอสิระแต่ละตวัมคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิ
ปัญหา Multicollinearity ระหว่างความสมัพนัธภ์ายในตวัแปรอสิระ 
 ผลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวธิ ีEnter ของตวัแปรต้นด้านปัจจยัพื้นฐาน
ส่งผลต่อการลงทุน ได้แก่ ด้านเศรษฐกิจ ด้านสงัคมและการเมือง และด้านอื่น  ๆ ที่มีความ        
ไม่แน่นอน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์
โควดิ-19 แสดงไดด้งัตารางที ่31 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



85 
 

ตาราง 31  ผลการวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคณูของปัจจยัพืน้ฐานกบัการลงทุนในตลาด 
               หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 
 

 
ปัจจยัพื้นฐาน 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p-value 

B  Std. 
Error 

Beta   

ค่าคงที ่ 2.150 .125  17.264 .00* 
ดา้นเศรษฐกจิ (X5) .373 .026 .444 14.437 .00* 
ดา้นสงัคมและการเมอืง (X6) .152 .021 .255 7.155 .00* 
ดา้นอื่นๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน(X7) .188 .017 .376 11.132 .00* 

R = .840 R2 = .705 Adj.R2 = .703   

     * มนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.01 
 
 จากตาราง 31  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณของปัจจยัพื้นฐานที่ลงทุน 
ประกอบด้วย ด้านเศรษฐกจิ (X5) ด้านสงัคมและการเมอืง (X6) ดา้นอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน
(X7) พบว่า ปัจจยัพืน้ฐานทุกดา้นมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
หลังเกิดสถานการณ์โควิด-19  อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ซึ่งสามารถร่วมกัน
พยากรณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 70.50 (R2 = .705) 
 โดยเมื่อพจิารณาขนาดของอทิธพิลจากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยปรบัมาตรฐาน (Beta) 
ของปัจจยัพื้นฐานการลงทุนที่ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
หลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 มากทีสุ่ด ได้แก่ ด้านเศรษฐกจิ (X5) เท่ากบั .444 (Beta = .444) 
ดา้นอื่นๆ ทีม่คีวามไม่แน่นอน(X7) เท่ากบั .376 (Beta = .376) และดา้นสงัคมและการเมอืง (X6) 
เท่ากบั .255 (Beta = .255) ตามล าดบั โดยสามารถเขยีนเป็นสมการพยากรณ์มาตรฐานไดด้งันี้   

   Z = .444 (X5) + .376 (X7) + .255 (X6) 

 

 เมื่อพิจารณาค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ (B) ของปัจจยัพื้นฐานการลงทุนที่
ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ -19 
ด้านเศรษฐกจิ (X5) เท่ากบั .373 (B = .373) ด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน(X7) เท่ากบั .188 
(B = .188) และด้านสงัคมและการเมอืง (X6) เท่ากบั .152 (B = .152) ตามล าดบั โดยสามารถ
เขยีนเป็นสมการพยากรณ์จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ ไดด้งัน้ี 
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 = a + BX5 + BX7 + BX6      

 = 2.150 + .373X5) + .188 (X7) + .152(X6) 

 

 จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิดงักล่าวสามารถอธบิายไดด้งัน้ี 
  ปัจจยัพืน้ฐานการลงทุนดา้นเศรษฐกจิ มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัการ
ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19 หาก
ปัจจัยพื้นฐานการลงทุนด้านเศรษฐกิจ เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น .373 หน่วย เมื่อก าหนดให้ปัจจยัด้านอื่นคงที่ ในทาง
ตรงกนัขา้มถ้าปัจจยัพื้นฐานการลงทุนด้านเศรษฐกิจ ลดลง 1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .373 หน่วย  
  ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนด้านสังคมและการเมือง  มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดยีวกนักบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ -19 หาก
ปัจจยัพืน้ฐานการลงทุนด้านสงัคมและการเมอืง เพิม่ขึน้ 1 หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพิ่มขึ้น .188 หน่วย เมื่อก าหนดให้ปัจจยัด้านอื่นคงที่ ในทาง
ตรงกนัขา้มถ้าปัจจยัพื้นฐานการลงทุนด้านสงัคมและการเมอืง ลดลง 1 หน่วย จะส่งผลต่อการ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .188 หน่วย 
  ปัจจัยพื้นฐานการลงทุนด้านอื่นๆ ที่มีความไม่แน่นอน  มีความสัมพันธ์ใน
ทศิทางเดยีวกนักบัการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์
โควดิ-19 หากปัจจยัพืน้ฐานการลงทุนดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไม่แน่นอน เพิม่ขึน้ 1 หน่วย จะส่งผล
ต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพิม่ขึน้ .152 หน่วย เมือ่ก าหนดใหปั้จจยัดา้น
อื่นคงที่ ในทางตรงกนัข้ามถ้าปัจจยัพื้นฐานการลงทุนด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน ลดลง 1 
หน่วย จะส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยลดลง .152 หน่วย 
 สรุปผลการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนที่ส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 พบว่า ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนมี
ความสมัพนัธใ์นทศิทางบวกกบัการการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 อย่างมนีัยส าคญัทางสถติิที่ระดบั 0.01 โดยเรยีงล าดบัค่าน ้าหนักของ
อิทธิพลที่มีผลต่อความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ได้แก่ ปัจจยัพื้นฐานด้านเศรษฐกิจ (X5)  
รองลงมาปัจจยัพื้นฐานด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน(X7) และปัจจยัพื้นฐานด้านสงัคมและ
การเมอืง (X6) ตามล าดบั 
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บทท่ี 5 
 

สรปุผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

งานวจิยัเรื่อง “พฤติกรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยภายหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19” ครัง้นี้  เป็นงานวิจัยเชิงส ารวจ (Survey 
Research) มวีตัถุประสงค ์เพื่อ  

1) เพื่อเปรยีบเทยีบปัจจยัส่วนบุคคลทีม่ผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19   

2) เพื่อศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนที่มผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 

3) เพื่อศึกษาปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
ภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19  

โดยใช้แบบสอบถามเก็บรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างที่เป็นนักลงทุนรายย่อยใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 385 คน สามารถสรปุผลการวจิยัได ้ดงันี้ 
 
สรปุผลการวิจยั 
 ส่วนท่ี 1  วิเคราะหปั์จจยัส่วนบคุคลและข้อมลูทัว่ไปของผูล้งทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ผลการวิเคราะห์ พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่เป็นเพศหญิง มีอายุ 36 – 45 ปี        
มกีารศกึษาระดบัปรญิญาตร ีมสีถานภาพเป็นโสด มอีาชพีธุรกิจส่วนตวั มรีายได้ต่อเดอืนอยู่
ในช่วง 15,001- 30,000 ใช้ระยะเวลาในการลงทุนระหว่าง 1 – 3 ปี  เลอืกลงทุนประเภทธุรกิจ
การเงนิ ไดแ้ก่ ธนาคาร เงนิทุนและหลกัทรพัย ์ประกนัภยัและประกนัชวีติ มปีรมิาณเงนิทีล่งทุน
หรอืซือ้หุน้ ระหว่าง 30,001 – 60,000 และใชเ้งนิลงทุนจากเงนิออมของตนเอง  

 
ส่วนท่ี 2  วิเคราะห์เก่ียวกบัพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย ประกอบด้วย ทศันคติของนักลงทุน ความเช่ือมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อ
ข้อมลู และพฤติกรรมการท าตามกนั 

ผลการวเิคราะห์ พบว่า แสดงผลการวเิคราะห์พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายย่อย ในภาพรวมอยู่ในระดบั
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มาก (x  = 3.72) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายดา้น พบว่า อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 
ได้แก่ ด้านระดบัการตอบสนองต่อข้อมูล ( x = 3.96) รองลงมาคอื ด้านทศันคติของนักลงทุน 
(x =3.73) ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง ( x = 3.60) และดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั ( x =3.56) 
ตามล าดบั โดยมผีลการวเิคราะหเ์ป็นรายดา้นดงันี้ 
 2.1 ผลการวเิคราะห์พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นทศันคตขิองนักลงทุน อยู่ในระดบัมาก (x  = 
3.73) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายข้อ พบว่า ส่วนใหญ่อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 
ไดแ้ก่ ลงทุนในหุน้ทีค่นรูจ้กัแนะน า ( x = 4.36) รองลงมาคอื สภาพอารมณ์ของผูล้งทุน มผีลต่อ
การตดัสนิใจลงทุน ( x = 4.10) ลงทุนในหุน้ของบรษิทัทีผู่ล้งทุนท างานอยู ่( x = 4.05) หลกีเลีย่ง
การลงทุนในหุ้นที่ไม่คุ้นเคย ( x = 3.90) ส่วนความรูส้กึในแง่รา้ยส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน      
อยูใ่นระดบัน้อย (x = 2.24) ตามล าดบั 
 2.2 ผลการวเิคราะห์พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายย่อย ดา้นความเชื่อมัน่ในตนเอง อยู่ในระดบัมาก (x  
= 3.60) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า อยูใ่นระดบัมากและระดบัปานกลาง เรยีงล าดบัจากมาก
ไปน้อย ได้แก่ มแีหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถอื และสามารถวเิคราะห์ขอ้มูลใหม่ของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ( x = 3.96) รองลงมาคือ มีความรู้เพียงพอเกี่ยวกับการซื้อขายทาง
อเิล็กทรอนิกส์ ( x = 3.75) มหีุ้นที่ดทีี่สุดเก็บไว้ในพอร์ตของตนเอง ( x = 3.59) มทีกัษะ และ
ความเชี่ยวชาญที่จ าเป็นต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 3.38) และมี
ความรูใ้นทุกเรือ่งของการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 3.30) ตามล าดบั 
 2.3 ผลการวเิคราะห์พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล อยู่ในระดบั
มาก ( x  = 3.96) เมื่อวิเคราะห์เป็นรายข้อ พบว่า อยู่ในระดบัมากและอยู่ในระดบัปานกลาง 
เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ การตอบสนองต่อข้อมูลขึ้นอยู่กบัการวเิคราะห์ข้อมูลของผู้
ลงทุนเอง (x = 4.32) รองลงมาคอื ตอบสนองต่อขอ้มลูใหม่ ๆ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (x = 4.23) คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน เมื่อเป็นแหล่งขอ้มูลที่ไม่น่าเชื่อถอื (x = 4.18, S.D. = 
.900) การตอบสนองต่อขอ้มูลขึน้อยู่กบัความพรอ้มใช้งานของแหล่งข้อมูลนัน้  ๆ ( x = 3.98,) 
และมกีารเลอืกขอ้มลูเมือ่คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน (x = 3.11) ตามล าดบั 
 2.4 การวเิคราะหพ์ฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิ
สถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายย่อย ดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั อยูใ่นระดบัมาก (x  = 
3.56) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า อยู่ในระดบัมากและอยู่ในระดบัปานกลาง เรียงล าดบัจาก
มากไปน้อย ไดแ้ก่ การตดัสนิใจลงทุน โดยอ้างองิจากบทความเชงิพาณิชยเ์ป็นหลกั ( x = 3.92) 
รองลงมาคือ การตัดสินใจลงทุน โดยอ้างอิงจากเสยีงส่วนใหญ่ของนักลงทุนรายอื่น  ๆ ( x = 
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3.69) และการเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็ในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจ
ของผูล้งทุน (x = 3.07) ตามล าดบั 
 

ส่วนท่ี 3  แบบสอบถามเก่ียวกับการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานท่ีมีผลต่อการ
ตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบด้วย ปัจจยัด้านเศรษฐกิจ 
ปัจจยัด้านสงัคมและการเมือง ปัจจยัด้านอ่ืน ๆ ท่ีมีความไม่แน่นอน  

ผลการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ในภาพรวม อยู่ในระดบั
มาก (x  = 3.90) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายดา้น พบว่า อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 
ไดแ้ก่ ปัจจยัพืน้ฐานดา้นเศรษฐกจิ (x = 4.19) รองลงมาคอื ดา้นสงัคมและการเมอืง (x = 3.84) 
และดา้นอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน  ( x = 3.67) ตามล าดบั โดยมผีลการวเิคราะห์เป็นรายดา้น
ดงันี้ 

3.1 การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ด้านเศรษฐกจิ อยู่ในระดบั
มาก (x  = 4.19) เมื่อวเิคราะหเ์ป็นรายขอ้ พบว่า อยูใ่นระดบัมากทีสุ่ดและระดบัมาก เรยีงล าดบั
จากมากไปน้อย ได้แก่ อัตราการเติบโตเศรษฐกิจไทยมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 3.52) รองลงมาคอื ภาวะเศรษฐกจิโลกมผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ( x = 4.36) สภาพคล่องทางเศรษฐกิจไทยมผีลต่อ
การตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย  ( x = 4.17) ผลประกอบการของ
ผูป้ระกอบการในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน (x = 4.07) อตัรา
ดอกเบี้ยมผีลต่อการตัดสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 4.02) อตัราเงนิ
เฟ้อมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.98) ตามล าดบั 

3.2 ผลการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์        
แห่งประเทศไทยภายหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผูล้งทุนรายยอ่ย ดา้นสงัคมและการเมอืง 
อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.84) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายขอ้ พบว่า อยู่ในระดบัมาก เรยีงล าดบัจาก
มากไปน้อย ไดแ้ก่ การก าหนดภาษีมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ( x = 4.17) รองลงมาคือ การส่งเสริมการลงทุนมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.70) และการเปิดตลาดกบัต่างประเทศมผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.65) ตามล าดบั 

3.3 ผลการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยภายหลังเกิดสถานการณ์โควิด -19 ของผู้ลงทุนรายย่อยด้านอื่น ๆ ที่มีความ         
ไม่แน่นอน อยู่ในระดบัมาก ( x  = 3.67) เมื่อวเิคราะห์เป็นรายข้อ พบว่า อยู่ในระดบัมากและ
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ระดบัปานกลาง เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ โรคตดิต่อรา้ยแรงมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ( x = 3.91) รองลงมาคอื ภยัธรรมชาตมิผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.67) และความขดัแยง้ทางภูมศิาสตรม์ผีลต่อ
การตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (x = 3.43) ตามล าดบั 

 
ส่วนท่ี 4  แบบสอบถามท่ีเก่ียวกบัการตดัสินใจเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย  
ผลการวเิคราะห์ พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยตดัสนิใจเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย จ านวน 385 คน คิดเป็นร้อยละ 100.0 โดยมีการตัดสินใจเลือกลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของผู้ลงทุนรายย่อยอยู่ในระดบัมาก ( x  = 4.07) เมื่อวเิคราะหเ์ป็น
รายขอ้ พบว่า อยู่ในระดับมากที่สุดและระดบัมาก เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 5 อบัดบั ได้แก่  
ศกึษาขอ้มลูเองเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน ( x = 4.51) รองลงมาคอื ผลตอบแทนจากการ
ซื้อ-ขายส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุน ( x = 4.47) ผู้ลงทุนมกัจะขายหุ้นเมื่อราคาสูงขึ้น ( x = 
4.43) ปรมิาณการซื้อ-ขาย ส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุน ( x = 4.36) และการตัดสินใจลงทุน
ขึน้อยูก่บัดชันีอุตสาหกรรม (x = 4.27) ตามล าดบั 

 
ส่วนท่ี 5 การทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานท่ี 1  ปัจจยัส่วนบุคคลท่ีแตกต่างกันส่งผลต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19  

ผลการวิเคราะห์ พบว่า ปัจจยัส่วนบุคคลด้านด้านอายุ ระดับการศึกษา สถานภาพ 
อาชพี รายได้ต่อเดอืน และที่มาของเงนิลงทุนที่แตกต่างกนัส่งผลส่งผลต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 แตกต่างกนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติิ
ที่ระดบั .05 (Sig. = .03, .01, .04, .01, .01 และ .04) และได้ท าการทดสอบเป็นรายคู่ ด้วยวธิี
ของ LSD เพื่อหาคู่ใดมคีวามแตกต่างกนั มรีายละเอยีดดงันี้ 

5.1 ด้านอายุ พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มีอายุ 18 – 25 ปี (x= 3.99) มกีารตัดสินใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 น้อยกว่า ผู้ลงทุนราย

ย่อยทีม่อีายุ 26-35 ปี (x= 4.07) อายุ 36-45 ปี (x= 4.08) มอีายุ 46-55 ปี (x= 4.09) และมี

อายมุากกว่า 55 ปี (x= 4.10) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 

5.2 ด้านระดบัการศกึษา พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มรีะดบัการศกึษาปรญิญาเอก (x= 
4.12) มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ-19 

มากกว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มรีะดบัการศกึษาต ่ากว่าปรญิญาตรี (x= 4.02) มรีะดบัการศกึษา
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ปรญิญาตร ี(x= 4.09) และมรีะดบัการศกึษาปรญิญาโท (x= 4.07) อย่างมนีัยส าคญัทางสถติิ
ทีร่ะดบั 0.05 

5.3 ด้านสถานภาพ พบว่า ผู้ลงทุนรายย่อยที่มสีถานภาพเป็นโสด (x = 4.06) มกีาร
ตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 มากกว่าผู้

ลงทุนรายย่อยที่มสีถานภาพสมรส (x= 4.03) และมกีารลงทุนน้อยกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มี

สถานภาพแยกกนัอยูแ่ต่ไมไ่ดห้ยา่รา้ง (x= 4.07) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 

5.4  ดา้นอาชพี พบว่า ผูล้งทุนรายย่อยทีม่อีาชพีรบัราชการ (x= 4.03) มกีารตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ-19 น้อยกว่าผู้ลงทุนราย

ย่อยทีม่อีาชพีรฐัวสิาหกจิ (x= 4.09) มอีาชพีธุรกจิส่วนตวั (x= 4.10)  มอีาชพีบรษิทัเอกชน/

หจก. ( x= 4.05) และ 2) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มีอาชีพธุรกิจส่วนตัว ( x= 4.10) มีการลงทุน

มากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มีอาชีพรฐัวิสาหกิจ  (x= 4.09) และมีอาชีพบรษิัทเอกชน/หจก.       

(x= 4.05) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
5.5 ดา้นรายไดต่้อเดอืน พบว่า มคีวามแตกต่างกนัอยู่ 2 คู่ ไดแ้ก่ 1) ผูล้งทุนรายย่อยที่

มรีายไดต่้อเดอืนต ่ากว่า 15,000 บาท (x= 4.02) มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 น้อยกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มรีายได้ต่อเดอืน 15,001 

– 30,000 บาท (x= 4.06) มรีายได้ต่อเดอืน 30,001 – 45,000 บาท (x= 4.07)  มรีายได้ต่อ

เดือน 45,001 – 60,000 บาท  ( x= 4.09)  มีรายได้ต่อเดือน มากกว่า 60,000 บาท ( x= 

4.12)  และ 2) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มีรายได้ต่อเดือนมากกว่า 60,000 บาท ( x = 4.12) มีการ

ลงทุนมากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยทีม่รีายไดต่้อเดอืนต ่ากว่า 15,000 บาท (x= 4.02)  มรีายไดต่้อ

เดอืน 15,001 – 30,000 บาท (x= 4.06) มรีายไดต่้อเดอืน 30,001 – 45,000 บาท (x= 4.07)  

และมีรายได้ต่อเดือน 45,001 – 60,000 บาท (x= 4.09)  อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติที่ระดับ 
0.05 

5.6 ดา้นทีม่าของเงนิลงทุน พบว่า มคีวามแตกต่างกนัอยู ่2 คู่ ไดแ้ก่ 1) ผูล้งทุนรายยอ่ย

ที่มเีงนิลงทุนเป็นเงนิออมของตนเอง (x= 4.10) มกีารตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 มากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนจากเงนิของ

ครอบครวั ( x= 4.08) และเงนิลงทุนที่เป็นเงนิกู้ (x= 4.02)  และ 2) ผู้ลงทุนรายย่อยที่มเีงนิ

ลงทุนจากเงนิกู้ (x= 4.02) มกีารลงทุนน้อยกว่าผูล้งทุนรายย่อยที่มเีงนิลงทุนเป็นเงนิออมของ

ตนเอง (x= 4.10) มเีงนิลงทุนเป็นเงนิของครอบครวั (x= 4.08) และมเีงนิลงทุนจากเงนิปันผล

จากการลงทุน (x= 4.05) อยา่งมนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 
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 สมมติฐานท่ี 2 พฤติกรรมการลงทุนส่งผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19  

 ผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ของตวัแปรต้นด้านพฤตกิรรมการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหลังเกิดสถานการณ์ โควิด -19 เพื่ อท าการทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ตามการประเมิน Multicollinearity Test พบว่า ค่ า
สมัประสทิธิส์หสมัพนัธอ์ยูร่ะหว่าง .408 - .490 ซึง่มคี่าความสมัพนัธก์นัอยู่ในระดบัทีไ่มเ่กนิ 0.7 
ถอืว่ามคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity และเมื่อ
พิจารณาค่า VIF ของตัวแปรมคี่าตัง้แต่ 4.141 – 5.795 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 10 แสดงว่าตัวแปร
อสิระแต่ละตวัมคีวามสมัพนัธก์ันน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity 
ระหว่างความสมัพนัธภ์ายในตวัแปรอสิระ 

 และเมื่อวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคูณของพฤตกิรรมการลงทุน พบว่า ด้านทศันคตขิอง
นกัลงทุน (X1) ดา้นระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู (X3) และดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4) มี
ผลต่อการตัดสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด -19  
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ซึ่งสามารถร่วมกันพยากรณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 68.60 และมพีฤตกิรรมการลงทุนดา้นความเชื่อมัน่
ในตนเองไมส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
           เมื่อพจิารณาค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ (B) ของพฤตกิรรมการลงทุนทีส่่งผลต่อ
การตัดสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 พบว่า 
ด้านระดบัการตอบสนองต่อข้อมูล (X3) เท่ากบั .299 ด้านทศันคติของนักลงทุน (X1) เท่ากับ 
.213 และด้านพฤติกรรมการท าตามกัน (X4) เท่ากับ .180 โดยสามารถเขียนเป็นสมการ
พยากรณ์จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ ไดด้งัน้ี 

 = a + BX3 + BX1 + BX4      

 = 2.656 + .263X3) + .246 (X1) + .203(X4) 
            จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิดงักล่าวสามารถสรปุไดด้งันี้ 
  พฤตกิรรมการลงทุนมคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางบวกกบัการการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 อย่างมนีัยส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.01 โดยเรยีงล าดับค่าน ้ าหนักของอิทธิพลที่มีผลต่อความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ได้แก่ 
พฤตกิรรมการลงทุนด้านระดบัการตอบสนองต่อขอ้มูล (X3) พฤตกิรรมการลงทุนด้านทศันคติ
ของนกัลงทุน (X1) และพฤตกิรรมการลงทุนดา้นพฤตกิรรมการท าตามกนั (X4) ตามล าดบั 
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สมมติฐานท่ี 3 การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานส่งผลต่อการเลือกลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19  

ผลการวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ของตวัแปรต้นด้านปัจจยัพื้นฐานที่ส่งผลต่อ
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 เพื่อท าการทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ตามการประเมิน Multicollinearity Test พบว่า ค่ า
สมัประสทิธิส์หสมัพนัธอ์ยู่ระหว่าง .421- .566 ซึ่งมคี่าความสมัพนัธก์นัอยู่ในระดบัที่ไม่เกนิ 0.7 
ถอืว่ามคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity และเมื่อ
พิจารณาค่า VIF ของตัวแปรมคี่าตัง้แต่ 5.222 – 5.644 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 10 แสดงว่าตัวแปร
อสิระแต่ละตวัมคีวามสมัพนัธก์นัน้อย หรอืไม่มคีวามสมัพนัธก์นัจนเกดิปัญหา Multicollinearity 
ระหว่างความสมัพนัธภ์ายในตวัแปรอสิระ 
          และเมื่อวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณด้วยวธิ ีEnter ของตัวแปรต้นด้านปัจจยัพื้นฐาน
ส่งผลต่อการลงทุน ไดแ้ก่ ดา้นเศรษฐกจิ (X5) ดา้นสงัคมและการเมอืง (X6) ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวาม
ไม่แน่นอน(X7) พบว่า ปัจจยัพื้นฐานทุกด้านมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 อย่างมนีัยส าคญัทางสถติิที่ระดบั 0.01 ซึ่งสามารถ
ร่วมกนัพยากรณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้เท่ากบัรอ้ยละ 70.50 (R2 = 
.705) สามารถเขยีนเป็นสมการพยากรณ์จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิ ไดด้งัน้ี 

 = a + BX5 + BX7 + BX6      

 = 2.150 + .373X5) + .188 (X7) + .152(X6) 
 จากค่าสมัประสทิธิถ์ดถอยจากค่าจรงิดงักล่าวสามารถสรุปไดด้งันี้ 
 ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนที่ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19 พบว่า ปัจจยัพื้นฐานการลงทุนมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางบวก
กบัการการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยเรียงล าดับค่าน ้ าหนักของอิทธิพลที่มีผลต่อ
ความสมัพนัธจ์ากมากไปน้อย ไดแ้ก่ ปัจจยัพื้นฐานดา้นเศรษฐกจิ (X5)  รองลงมาปัจจยัพื้นฐาน
ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไมแ่น่นอน(X7) และปัจจยัพืน้ฐานดา้นสงัคมและการเมอืง (X6) ตามล าดบั 
 

อภิปรายผล 
 จากผลการศกึษาวจิยั พบประเดน็ทีส่ามารถน ามาอภปิรายผลตามวตัถุประสงค ์ไดด้งันี้ 
 1. เพื่อเปรยีบเทยีบปัจจยัส่วนบุคคลทีม่ผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยหลงัเกดิสถานการณ์โควดิ-19   
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ผลการวเิคราะห์ พบว่า ปัจจยัส่วนบุคคลด้านอายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี 
รายไดต่้อเดอืน ประสบการณ์การลงทุน และทีม่าของเงนิลงทุนทีแ่ตกต่างกนัส่งผลส่งผลต่อการ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ -19 แตกต่างกนัอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 อาจเป็นเพราะว่า ปัจจัยส่วนบุคคลอายุ ระดับการศึกษา 
สถานภาพ อาชพี รายไดต่้อเดอืน และทีม่าของเงนิลงทุน ของนักลงทุนรายย่อยเป็นส่วนส าคญั
ในการตดัสนิใจลงทุน หากนักลงทุนมอีายุ ระดบัการศึกษาที่น้อยอาจท าให้การตดัสนิใจเลอืก
ลงทุนน้อยกว่าบุคคลทีม่อีาย ุและระดบัการศกึษาทีส่งูได ้เพราะยงัมปีระสบการณ์ในชวีติทีย่งัไม่
มากพอกับบุคคลที่มีอายุมาก หรอืยงัมีวุฒิภาวะที่ไม่กล้าที่จะตัดสินใจด้วยตนเองได้  ส่วน
สถานภาพทีเ่ป็นโสดทีม่อีสิระทางความคดิดว้ยตวัเอง ใชต้วัเองเป็นหลกัในการตดัสนิใจในเรื่อง
ต่างๆ ทีใ่ชเ้วลาน้อยกว่าคนทีส่มรส หยา่รา้ง หรอืเป็นหมา้ยทีผ่่านการสมรสมา อกีทัง้อาชพี และ
รายได้ต่อเดือนก็เป็นองค์ประสบส าคญัที่ช่วยในการตัดสินใจเป็นสถานภาพทางสงัคมและ
เศรษฐกจิ โดยเชื่อมโยงระหว่างอาชพีกบัรายไดพ้ืน้ฐานของครอบครวัดูไดจ้ากอาชพี สอดคลอ้ง
กบังานวจิยัของ ณฐักมล กุลสวสัดิ ์(2564) ศกึษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนหุน้
ในสถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย ผลการทดสอบสมมตฐิานพบว่า นักลงทุนราย
ย่อยที่มอีายุ สถานภาพ อาชีพ  เงนิลงทุน และรายได้ต่อเดือนต่างกัน มผีลต่อการตัดสินใจ
ลงทุนหุ้นในสถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อยต่างกัน สอดคล้องกับงานวิจยัของ 
กลัยรตัน์ ใจกล้า (2564) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุ้นไทย
ของนักลงทุน Gen Y พบว่า ปัจจัยส่วนบุคคลของนักลงทุน GEN Y ที่มีอายุ อาชีพและ
สถานภาพต่างกนั มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุน้ไทยแตกต่างกนั สอดคลอ้งกบังานวจิยั
ของ วุฒิพงศ์ แสงพันธ์ (2562) ศึกษาวิจยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์ของคนวยัท างานในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ที่พบว่า ผลการทดสอบ
สมมตฐิาน พบว่า คนไทยวยัท างานในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ที่มเีพศต่างกนัไม่มี
ผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ระดบัการศึกษา รายได้ อาย ุ
อาชีพ สถานะภาพ ของคนวยัท างานมผีลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05  
  
 2. เพื่อศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  

ผลการศกึษา พบว่า  พฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยภายหลัง
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ในภาพรวม อยู่ในระดบัมาก อาจเป็นเพราะว่า 
นักลงทุนรายย่อยย่อมมจีุดมุ่งหมายในการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ซึ่งนัก
ลงทุนมกีารศกึษาหาความรูเ้กี่ยวกบัการลงทุน ตลอดจนตดิตามข่าวสารการเปลี่ยนแปลงของ
หลกัทรพัยอ์ยู่เสมอ ซึ่งพฤตกิรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยจะประกอบด้วย ทศันคตนิัก
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ลงทุน ความเชื่อมัน่ในตนเอง ระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู และพฤตกิรรมการท าตามกนั ทีเ่ป็น
ทฤษฎทีีจ่ะพจิารณาว่านักลงทุนจะใชท้รพัยส์นิลงทุนมากน้อยเพยีงใด ขึน้อยู่กบัความพอใจส่วน
บุคคลว่าต้องการหรอืยอมรบัความเสี่ยงในการลงทุนมากน้อยเพยีงใด โดยมทีศันคตวิ่าตวัเอง
เหมาะกบัการลงทุนแบบใด เช่น อาจหลกีเลีย่งการลงทุนในหุน้ทีไ่ม่คุน้เคย หรอืลงทุนในหุน้ทีค่น
รูจ้กั พร้อมเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย์ที่เหมาะสมกบัตนเองที่เป็นการลงทุนที่เพิ่มพูนเงนิที่นัก
ลงทุนไดเ้ลอืกลงทุน และเหมาะสมกบัก าลงัทรพัยท์ีต่นเองมอียู ่ในการเลอืกการลงทุน นักลงทุน
อาจคน้หาแหล่งขอ้มลูทีน่่าเชื่อถอื สามารถวเิคราะหข์อ้มลูใหม่ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยและสามารถท าการซื้อขายทางอิเล็กทรอนิกส์ได้อย่างคล่องแคล่วและถูกต้อง อีกทัง้นัก
ลงทุนยังมีการตอบสนองต่อข้อมูลใหม่ ๆ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งเป็น
องค์ประกอบส าคญัที่เป็นแรงจูงใจในการลงทุนและส่งผลต่อพฤติกรรมการตดัสินใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมาก สอดคล้องกับงานวิจยัของ กัลยรตัน์ ใจกล้า (2564) 
ศกึษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัทีส่่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหุ้นไทยของนักลงทุน Gen Y พบว่า 
แรงจงูใจในการลงทุน ดา้นโอกาสเพิม่รายได ้ดา้นส่วนหนึ่งของการเขา้สงัคม/อทิธพิลของบุคคล 
ดา้นความรูค้วามเขา้ใจในการเลอืกหลกัทรพัย ์ดา้นเครือ่งมอื/อุปกรณ์ทีน่ักลงทุนใชค้ าสัง่ซือ้ขาย
หลกัทรพัย์ มผีลกับการตัดสินใจลงทุนในตลาดหุ้นไทยของนักลงทุน GEN Y สอดคล้องกับ
งานวจิยัของ วุฒพิงศ์ แสงพนัธ์ (2562) ศึกษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยข์องคนวยัท างานในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ที่พบว่า ปัจจยัด้าน
ความรูค้วามเข้าใจในการเลอืกพิจารณาเลอืกหลกัทรพัย์ มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ปฏภิาณ พาณิชเลศิ  (2564) ศกึษาวจิยั
เรื่อง พฤตกิรรมการลงทุนและปัจจยัทีม่ผีลต่อการลงทุนในครปิโตเคอเรนซี ่ทีพ่บว่า แรงจงูใจมี
อทิธพิลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 3. เพื่อศกึษาปัจจยัพืน้ฐานทีม่ผีลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงั
เกดิสถานการณ์โควดิ-19 
 ผลการศกึษา พบว่า ปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยภายหลงัเกิดสถานการณ์โควดิ-19 ของผู้ลงทุนรายย่อย ในภาพรวม อยู่ในระดบั
มาก ทัง้นี้เนื่องมาจากการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน เริม่จากการวเิคราะห์สภาพเศรษฐกิจมายงั
สภาพอุตสาหกรรม ตลอดถึงผลการด าเนินงานของบรษิัท โดยรวบรวมข้อมูลทางเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และของบรษิทัมาวเิคราะหแ์ต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การคาดการณ์ผลการด าเนินงาน
ในอนาคตของบรษิัท และท าให้ผู้ลงทุนสามารถก าหนดตวัแปรที่ใช้ในการประเมนิหามูลค่าที่
แทจ้รงิของหลกัทรพัย ์อนัประกอบดว้ยกระแสเงนิสดรบัจากการลงทุนและความเสีย่งได ้ซึง่การ
วเิคราะห์หลกัทรพัยโ์ดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน ได้แก่ การวเิคราะห์เศรษฐกิจ เช่น อตัราการเติบโต
เศรษฐกจิไทย ภาวะเศรษฐกจิโลก อตัราเงนิเฟ้อ  ส่วนดา้นสงัคมและการเมอืง เช่น การก าหนด
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ภาษทีีต่อ้งช าระเมื่อมกี าไร การส่งเสรมิการลงทุนของรฐับาล การเปิดตลาดกบัต่างประเทศ  และ
ด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอน เช่น ภยัธรรมชาติ โรคติดต่อร้ายแรง ซึ่งเป็นองค์ประกอบที่
ส าคัญที่ท าให้นักลงทุนน ามาวิเคราะห์เพื่อเป็นข้อมูลในการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย สอดคล้องกบังานวจิยัของณัฐกมล กุลสวสัดิ ์(2564) ศกึษาวจิยัเรื่อง ปัจจยัที่มผีล
ต่อการตดัสนิใจลงทุนหุน้ในสถานการณ์ Covid-19 ของนักลงทุนรายย่อย ที่พบว่า การตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยด้านเศรษฐกิจนัน้ นักลงทุนจะมกีารศึกษาข้อมูล
เกี่ยวกบัการผลติและการบรโิภคใช้สอยสิง่ต่าง ๆ สถติภิาคเศรษฐกจิ ขอ้มลูผลติภณัฑม์วลรวม
ในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) การลงทุนและการบรโิภคภาคเอกชน ราคา
สนิค้าขายส่งและสนิค้าอุปโภคบรโิภค อตัราเงนิเฟ้อ การเติบโตของเศรษฐกิจ การเมอืง โรค
ระบาด และนโยบายเศรษฐกจิของรฐั โดยมกีารวเิคราะห์แนวโน้มเศรษฐกจิในอนาคต แนวโน้ม
ระยะสัน้และระยะยาวทัง้ในประเทศและต่างประเทศ และสอดคลอ้งกบัการสรุปงานวจิยัของของ 
ธนพล จนัทรแ์ก้วเดช (2562) ที่ได้วเิคราะห์ว่าเศรษฐกิจที่มผีลกระทบต่อพฤตกิรรมการลงทุน
ตราสารหุ้นของนักลงทุนรายย่อย ได้แก่ อตัราการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ ภาวะเงนิเฟ้อ ค่า
คุม้ครองอตัราดอกเบีย้ธนาคาร การเปลีย่นแปลงดชันีตลาดหลกัทรพัยภ์ายในประเทศ และอตัรา
แลกเปลี่ยนค่าเงนิบาท สอดคล้องกบัแนวคดิของ ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  (2565) 
กล่าวถงึ การวเิคราะห์สงัคมและการเมอืงเป็นการวเิคราะห์สถานการณ์ทางสงัคมและการเมอืง 
โดยเน้นการวเิคราะหว์งจรอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขนัในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของ
อุตสาหกรรมว่า จะมแีนวโน้มอตัราการเจรญิเตบิโตอย่างไร ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายอย่างด้วยกนั 
เช่น โครงสรา้งการเปลี่ยนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสรา้งของนโยบายของรฐับาลที่
จะให้การสนับสนุนหรือเป็นอุปสรรคในการส่งเสริมสนับสนุนการลงทุนโครงสร้างของ
อุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นต้น สอดคล้องกบังานวจิยัของ พีรวุฒิ องค์ศรตีระกูล (2564) 
ศกึษาวจิยัเรือ่ง ผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 กบัปรมิาณการซือ้ขายของนักลงทุน
ต่างชาตใินตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ พบว่า ระยะแรกของการแพร่ระบาดของโควดิ-19 นัก
ลงทุนเกิดความกงัวลต่อสถานการณ์ที่เกดิขึน้ในประเทศที่อาจบานปลายและส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจ และถึงแม้จะเป็นโรคใหม่ที่ไม่เคยเกิดขึ้น แต่นักลงทุนสามารถเทียบเคียงกับโรค
ระบาดที่เคยเกิดขึ้นในอดีต จงึท าให้เกิดการชะลอการลงทุน รวมถึงการเทขายของนักลงทุน
ต่างชาตใินตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ลกัษิกา เที่ยงชนะ 
(2564) ศกึษาวจิยัเรื่อง การตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ที่พบว่า ปัจจยัดา้นเกี่ยวกบัเศรษฐกจิ ดา้นเกี่ยวกบัอุตสาหกรรม ดา้นเกี่ยวกบั
บรษิทั และดา้นการวเิคราะหท์างเทคนิค มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนหุ้นสามญัของนักลงทุนราย
ยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
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ข้อเสนอแนะ   
 ข้อเสนอแนะจากการวิจยั 
 จากผลการศกึษา พบว่า  

1.  จากการศกึษาระยะเวลาในการลงทุนของผูล้งทุนราย่อย พบว่า นักลงทุนรายย่อยจะ
ใช้ระยะเวลาในการลงทุนอยู่ในช่วง 1-3 ปี มากที่สุด ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
ควรจะมหีุ้นหรอืสนิทรพัยใ์นการลงทุนที่มรีะยะเวลาตามที่นักลงทุนรายย่อยต้องการ เพื่อที่นัก
ลงทุนจะสามารถเลอืกลงทุนในสนิทรพัย์ที่เหมาะสมกับตัวเอง และสามารถท าให้บรษิัทหรอื
ผูป้ระกอบการในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมนีักลงทุนรายย่อยมาลงทุนในสนิทรพัยข์อง
บรษิทัมากยิง่ขึน้ 

2. จากการศกึษาพฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของนักลงทุน
รายย่อย พบว่า ส่วนใหญ่มพีฤตกิรรมการลงทุนอยู่ในระดบัมาก ทัง้ในด้านทศันคติ ด้านระดบั
การตอบสนองต่อขอ้มูล ด้านความเชื่อมัน่ในตนเอง และด้านพฤติกรรมการท าตามกนั ดงันัน้ 
บรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยควรน าขอ้มูลต่าง ๆ จากงานวจิยัครัง้นี้ไปปรบัปรุง
และพฒันา ที่อาจเพิม่ข้อมูลที่ท าให้นักลงทุนมคีวามเชื่อถอื ไว้วางใจ และเป็นแรงจูงใจให้เกิด
การตดัสนิใจเลอืกลงทุนในบรษิทันัน้ ๆ ไดเ้พิม่ขึน้ 

3. จากการศึกษาปัจจยัพื้นฐาน พบว่า นักลงทุนรายย่อยให้ความส าคัญเกี่ยวกับ
ปัจจยัพื้นฐานด้านเศรษฐกิจ ด้านสงัคมและการเมอืง และด้านอื่น ๆ ที่มคีวามไม่แน่นอนอยู่ใน
ระดบัมาก ดงันัน้ บรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยควรวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน เช่น 
อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทย ภาวะเศรษฐกจิโลก สภาพคล่องทางเศรษฐกจิไทย การก าหนด
ภาษ ีภยัธรรมชาต ิและโรคตดิต่อรา้ยแรง ใหม้คีวามชดัเจน แน่นอน และใหข้อ้มลูแก่นักลงทุนที่
เป็นความจรงิตามสถานการณ์ต่าง ๆ ทัง้ด้านเศรษฐกจิ ด้านสงัคมการเมอืง และด้านความไม่
แน่นอน เพื่อทีน่กัลงทุนจะไดน้ ามาวเิคราะหแ์ละวางแผนการลงทุนในบรษิทันัน้ ๆ ไดอ้ย่างมัน่ใจ 
และสามารถชกัชวนบุคคลอื่น ๆ มาลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพิม่มากขึน้ได ้

4. พฤตกิรรมของผูล้งทุนดา้นทศันคต ิระดบัการตอบสนองต่อขอ้มลู และพฤตกิรรมการ
ท าตามกนัของนักลงทุน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยหลงัเกดิ
สถานการณ์โควดิ-19 ดงันัน้ บรษิทัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ควรมกีารน าผลการวจิยั 
ด้านทัศนคติ การตอบสนองข้อมูล และพฤติกรรมการท าตามกันของนักลงทุนไปวิเคราะห ์
โดยเฉพาะการลงทุนที่นักลงทุนจะลงทุนในหุ้นที่มีคนรู้จกัแนะน า หรอืการศึกษาถึงสภาพ
อารมณ์ของผู้ลงทุนว่าเป็นอย่างไรบ้างมคีวามตัง้ใจในการลงทุนหรอืไม่ ตลอดจนนักลงทุนจะ
ตอบสนองต่อข้อมูลขึ้นอยู่กบัการวเิคราะห์ข้อมูลใหม่ๆ ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
พรอ้มการอ้างองิขอ้มูลการลงทุนจากบทความเชงิพาณิชย ์และเสยีงส่วนใหญ่จากนักลงทุนใน
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รายอื่นๆ เพื่อที่จะได้ท าให้นักลงทุนรู้สึกพอใจและลงทุนหรอืซื้อหุ้นในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศอยา่งต่อเนื่องและแนะน าใหบุ้คคลอื่นมาลงทุนตามได้ 

5. ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิ ดา้นสงัคมและการเมอืง ดา้นอื่น ๆ ทีม่คีวามไม่แน่นอน มผีลต่อ
การตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยหลงัเกิดสถานการณ์โควิด -19 และ
สามารถร่วมกนัพยากรณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได้มาก ดงันัน้ บรษิทัใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยจงึควรน าข้อมูลที่ได้ไปวางแผนประยุกต์ใช้ทัง้ในเรื่องของ 
อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทย สภาวะเศรษฐกจิโลก ผลประกอบการของผูป้ระกอบการในตลาด 
การก าหนดภาษี การเปิดตลาดกับต่างประเทศ และโรคติดต่อร้ายแรงล้วนแต่มีผลต่อการ
ตดัสนิใจลงทุนหรอืซือ้หุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 
ข้อเสนอแนะส าหรบัการวิจยัครัง้ต่อไป 

 จากการศึกษาวจิยัครัง้นี้ อาจมขีอบเขตในการศึกษาที่จ ากดัในหลาย ๆ ด้าน ดงันัน้ 
หากมผีูส้นใจศกึษาวจิยัในลกัษณะน้ีต่อไป ผูว้จิยัมขีอ้แนะน าเพิม่เตมิดงันี้ 

1. ควรมกีารศกึษาถงึพฤตกิรรมและปัจจยัที่มผีลต่อการเลอืกลงทุนในหุ้นอื่น ๆ ที่
จ าเพาะเจาะจง อาทเิช่น การลงทุนในครปิโตเคอเรนซ ีเพื่อน าผลการวจิยัทีไ่ดม้าเปรยีบเทยีบกนั 
และน าผลที่ได้ไปเป็นขอ้มูลในการวางแผนเกี่ยวกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยใหด้ยีิง่ ๆ ขึน้ไป 

2. ควรมกีารศกึษาถึงสภาพปัญหาต่าง ๆ ของการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยที่อาจจะส่งผลกระทบต่อการตดัสนิใจลงทุนของนักลงทุนรายย่อย เพื่อน ามาเป็น
ขอ้มลูส าหรบัการวางแผนการด าเนินงานของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใหเ้ป็นที่
ตอ้งการเกดิความพงึพอใจต่อการลงทุนของนักลงทุนอย่างต่อเนื่อง และเพิม่จ านวนนักลงทุนให้
มจี านวนมากยิง่ขึน้ 
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แบบสอบถามเพ่ือการวิจยั 
เร่ือง  “พฤติกรรมและปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

ภายหลงัเกิดสถานการณ์โควิด-19” 
 

 
ค าช้ีแจงในการตอบแบบสอบถาม 

แบบสอบถามนี้ เป็นงานวิจยัของนักศึกษาปรญิญาโท สาขาวิชาบรหิ ารธุรกิจ คณะ

บรหิารธุรกิจ มหาวิทยาลยัราชภัฏพิบูลสงคราม โดยค าตอบของท่านจะเป็นความลับ และ

ขอขอบคุณอย่างยิง่ทีก่รุณาใหค้วามร่วมมอืตอบแบบสอบถาม โดยแบบสอบถามชุดนี้ แบ่งเป็น      

4 ตอน ดงันี้ 

ตอนที่ 1 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจยัส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี  รายได้
ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุน ระยะเวลาในการลงทุน ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมที่ลงทุน 
ปรมิาณเงนิที่มากที่สุดในการลงทุนหรอืซื้อขายหน่วยลงทุนที่ผ่านมาในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และทีม่าของเงนิลงทุน  

ตอนที่ 2 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ประกอบดว้ย ทศันคตขิองนกัลงทุน ความเชื่อมัน่ในตวัเอง ระดบัการตอบสนองต่อ
ขอ้มลู และพฤตกิรรมการท าตามกนั 

ตอนที่ 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิ ปัจจยัดา้นสงัคม
และการเมอืง ปัจจยัดา้นอื่น ๆ ทีม่คีามไมแ่น่นอน 

ตอนที ่4 การเลอืกลงทุน 
 

 ขอขอบคณุอย่างย่ิงท่ีกรณุาให้ความร่วมมือตอบแบบสอบถาม 
 

นางสาวพชิชากร  เสรมิสุข 
นกัศกึษาระดบัปรญิญาโท   

มหาวทิยาลยัราชภฏัพบิลูสงคราม 

_______________________________________________________________________ 
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ค าช้ีแจง กรณุาใส่เครือ่งหมาย (✓) ลงในช่องทีต่รงกบัท่านมากทีสุ่ด โดยเลอืกตอบเพยีงช่องเดยีว 
 

ตอนที่ 1 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจยัส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี  รายได้
ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุน ระยะเวลาในการลงทุน ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมที่ลงทุน 
ปรมิาณเงนิที่มากที่สุดในการลงทุนหรอืซื้อขายหน่วยลงทุนที่ผ่านมาในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และทีม่าของเงนิลงทุน  

 
1. เพศ 
 ❑ ชาย  ❑ หญงิ  ❑ เพศทางเลอืก 
 

2. อายุ 
 ❑  18 - 25 ปี  ❑ 26 – 35 ปี  ❑ 36 – 45 ปี 

❑  46 - 55 ปี  ❑ มากกว่า 55 ปี 
  
3. ระดบัการศกึษา 
 ❑ ต ่ากว่าปรญิญาตร ี    ❑ ปรญิญาตรหีรอืเทยีบเท่า 

❑ ปรญิญาโท     ❑ ปรญิญาเอก 
   

4. สถานภาพ  
 ❑ โสด       ❑ สมรส 

❑ หยา่/หมา้ย     ❑ อื่น ๆ (โปรดระบุ)....................... 
  
5. อาชพี 
 ❑ รบัราชการ     ❑ รฐัวสิาหกจิ 
 ❑ ธุรกจิส่วนตวั    ❑ บรษิทัเอกชน/หจก. 
 ❑ อื่น ๆ (โปรดระบุ).......................................... 
  

6. รายไดต่้อเดอืน  
 ❑ ต ่ากว่า 15,000 บาท    ❑ 15,001 – 30,000 บาท
 ❑ 30,001 – 45,000 บาท    ❑ 45,001 – 60,000 บาท
 ❑ 60,000 บาท ขึน้ไป    
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7. ระยะเวลาในการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 ❑ น้อยกว่า 1 ปี ❑ 1 – 3 ปี  ❑ 4 - 5 ปี 

❑ 6 - 10 ปี  ❑ มากกว่า 10 ปี 
 
8. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมทีล่งทุน 

❑  ประเภทเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ได้แก่ ธุรกิจการเกษตร อาหารและ
เครือ่งดื่ม  

❑  ประเภทสนิคา้อุปโภคบรโิภค ไดแ้ก่ แฟชัน่ ของใชใ้นครวัเรอืนและส านักงาน ของ
ใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ ์

❑  ประเภทธุรกิจการเงนิ  ได้แก่ ธนาคาร เงนิทุนและหลักทรพัย์ ประกันภัยและ
ประกนัชวีติ 

❑  ประเภทสนิค้าอุตสาหกรรม (Industrials) ได้แก่ ยานยนต์ วสัดุอุตสาหกรรมและ
เครือ่งจกัร กระดาษและวสัดุการพมิพ ์ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์บรรจุภณัฑ ์เหลก็และผลติภณัฑ์
โลหะ 

❑  ประเภทอสังหาริมทรพัย์และก่อสร้าง  (Property & Construction) ได้แก่ วัสดุ
ก่อสร้าง พฒันาอสงัหารมิทรพัย์ กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์และกองทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัย ์บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 

❑  ประเภททรพัยากร (Resources) ไดแ้ก่ พลงังานและสาธารณูปโภค เหมอืงแร่ 
❑  ประเภทบรกิาร (Services) ได้แก่ พาณิชย์ การแพทย์ สื่อและสิ่งพิมพ์ บรกิาร

เฉพาะกจิ การท่องเทีย่วและสนัทนาการ ขนส่งและโลจสิตกิส์ 
❑  ประเภทเทคโนโลยี (Technology) ได้แก่ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร 
 
9. ปรมิาณเงนิทีล่งทุนหรอืซือ้หุน้มากทีสุ่ด 

❑ น้อยกว่า 30,000 บาท   ❑ 30,001 – 60,000 บาท 
 ❑ 60,001 – 90,000 บาท   ❑ 90,001 – 120,000 บาท 
 ❑ มากกว่า 120,000 บาท   
 
11. ทีม่าของเงนิลงทุน  
 ❑ เงนิออมของตนเอง    ❑ เงนิของครอบครวั 
 ❑ เงนิกู ้     ❑ อื่น ๆ (โปรดระบุ)....................... 
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ค าช้ีแจง โปรดท าเครือ่งหมาย (✓) ในช่องสีเ่หลีย่มทีต่รงกบัความเหน็ของท่าน 
 มากทีสุ่ด หมายถงึ ท่านเหน็ดว้ยกบัขอ้ความทีใ่หม้าในระดบัมากทีสุ่ด 

มาก   หมายถงึ ท่านเหน็ดว้ยกบัขอ้ความทีใ่หม้าในระดบัมาก 
ปานกลาง หมายถงึ ท่านเหน็ดว้ยกบัขอ้ความทีใ่หม้าในระดบัปานกลาง 
น้อย  หมายถงึ ท่านเหน็ดว้ยกบัขอ้ความทีใ่หม้าในระดบัน้อย 
น้อยทีสุ่ด  หมายถงึ ท่านเหน็ดว้ยกบัขอ้ความทีใ่หม้าในระดบัน้อยทีสุ่ด 
 
ตอนที่ 2 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย ประกอบดว้ย ทศันคตขิองนกัลงทุน ความเชื่อมัน่ในตวัเอง ระดบัการตอบสนองต่อ
ขอ้มลู และพฤตกิรรมการท าตามกนั 
 

 
แหล่งข้อมลู 

ระดบัความคิดเหน็ 
5 4 3 2 1 

ทศันคติของนักลงทุน      

  1. หลกีเลีย่งการลงทุนในหุน้ทีไ่มคุ่น้เคย      

  2. ลงทุนในหุน้ทีค่นรูจ้กัแนะน า      

  3. ลงทุนในหุน้ของบรษิทัทีผู่ล้งทุนท างานอยู่      

  4. สภาพอารมณ์ของผูล้งทุน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน      

  5. ความรูส้กึในแง่รา้ยส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน      

ความเช่ือมัน่ในตนเอง      

  1. มคีวามรูใ้นทุกเรือ่งของการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

     

  2. มทีกัษะ และความเชีย่วชาญทีจ่ าเป็นต่อการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  3. มแีหล่งขอ้มลูทีน่่าเชื่อถอื และสามารถวเิคราะหข์อ้มลูใหม่
ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได้ 

     

  4. มคีวามรูเ้พยีงพอเกีย่วกบัการซือ้ขายทางอเิลก็ทรอนิกส์      

  5. มหีุน้ทีด่ทีีสุ่ดเกบ็ไวใ้นพอรต์ของตนเอง      

ระดบัการตอบสนองต่อข้อมลู      

  1. ตอบสนองต่อขอ้มลูใหม ่ๆ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยไดอ้ย่างรวดเรว็ 
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แหล่งข้อมลู 

ระดบัความคิดเหน็ 
5 4 3 2 1 

  2. มกีารเลอืกขอ้มลูเมือ่คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน      

  3. คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน เมือ่เป็นแหล่งขอ้มลูทีไ่ม่น่าเชื่อถอื      

  4. การตอบสนองต่อขอ้มลูขึน้อยูก่บัความพรอ้มใชง้านของ
แหล่งขอ้มลูนัน้ ๆ  

     

 5. การตอบสนองต่อมลูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหข์อ้มลูของผู้
ลงทุนเอง 

     

พฤติกรรมการท าตามกนั      

  1. การตดัสนิใจลงทุน โดยอา้งองิจากเสยีงส่วนใหญ่ของนกั
ลงทุนรายอื่น ๆ  

     

  2. การตดัสนิใจลงทุน โดยอา้งองิจากบทความเชงิพาณชิย์
เป็นหลกั 

     

  3. การเคลื่อนไหวอยา่งรวดเรว็ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยมผีลต่อการตดัสนิใจของผูล้งทุน 

     

 
 

ตอนที่ 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานที่มผีลต่อการตดัสนิใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิ ปัจจยัดา้นสงัคม
และการเมอืง ปัจจยัดา้นอื่น ๆ ทีม่ ีค่วามไมแ่น่นอน 
 

 
ปัจจยัพื้นฐาน 

ระดบัความคิดเหน็ 
5 4 3 2 1 

ด้านเศรษฐกิจ      

  1. สภาพคล่องทางเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  2. อตัราดอกเบีย้มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  3. ภาวะเศรษฐกจิโลกมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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ปัจจยัพื้นฐาน 

ระดบัความคิดเหน็ 
5 4 3 2 1 

  4. อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  5. อตัราเงนิเฟ้อมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  6. ผลประกอบการของผูป้ระกอบการในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน 

     

ด้านสงัคมและการเมือง      

  1. การก าหนดภาษมีผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  2. การส่งเสรมิการลงทุนมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  3. การเปิดตลาดกบัต่างประเทศมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

ด้านอ่ืนๆ ท่ีมีความไม่แน่นอน      

  1. ภยัธรรมชาตมิผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  2. ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรม์ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

  3. โรคตดิต่อรา้ยแรงมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

     

 
ค าช้ีแจง โปรดท าเครื่องหมาย ✓ ในช่องสีเ่หลีย่มทีต่รงกบัการตดัสนิใจของท่านมากทีสุ่ดเพยีง 
1 ตวัเลอืก 
 ตอนที่ 4 เป็นแบบสอบถามที่เกี่ยวกบัการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

1. ❑ ตดัสนิใจเลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
2. ❑ ตดัสนิใจไมเ่ลอืกลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

   ถา้เลอืกค าตอบที ่(1) กรณุาตอบค าถามต่อไปนี้  



116 
 

 
การวิเคราะหท์างเทคนิค 

ระดบัความคิดเหน็ 
5 4 3 2 1 

1. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยู่กบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์      

2. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยู่กบัดชันีอุตสาหกรรม      

3. ปรมิาณการซือ้-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน      

4. ผลตอบแทนจากการซือ้-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน      

5. ผูล้งทุนมกัจะขายหุน้เมือ่ราคาสงูขึน้      

6. ผูล้งทุนมกัจะซือ้หุน้เมือ่ราคาลดลง      

7. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของผูเ้ชีย่วชาญ      

8. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของโบรกเกอร์      

9. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของนกัลงทุนรายใหญ่      

10. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของเพื่อน      

11. ตดัสนิใจลงทุนจากงานวจิยัและการวเิคราะหก์องทุนรวม      

12. ศกึษาขอ้มลูเองเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน      

13. ใชก้ารพจิารณาขอ้มลูแบบสุ่มเพื่อประกอบการตดัสนิใจ
ลงทุน 

     

14. ใชข้อ้มลูจากอนิเตอรเ์น็ตเป็นหลกัเพื่อประกอบการ
ตดัสนิใจลงทุน 
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ภาคผนวก ข 
 

ค่าผลความเท่ียงตรงเชิงเน้ือหา (IOC) 
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การวิเคราะหค่์าความเท่ียงตรงเชิงเน้ือหา (IOC) 
 

เกณฑก์ารประเมนิความสอดคลอ้ง (Index of Consistency : IOC) ของผูเ้ชีย่วชาญ มดีงันี้ 
ใหค้ะแนนเท่ากบั  +1 หมายถงึ  แน่ใจว่าถูกตอ้ง สอดคลอ้งกบัวตัถุปะสงค ์
ใหค้ะแนนเท่ากบั   0 หมายถงึ  ไมแ่น่ใจว่ามคีวามสอดคลอ้ง 
ใหค้ะแนนเท่ากบั  -1 หมายถงึ  ยงัไมถู่กตอ้ง ไมส่อดคลอ้ง ไมต่รงกบัวตัถุประสงค์ 

 
ค าช้ีแจง ตอนที่ 1 กรุณาใส่เครื่องหมาย (✓) ลงในช่องที่ตรงกบัท่านมากที่สุด โดยเลอืกตอบ
เพยีงช่องเดยีว 
 

ตอนที่  1 แบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยส่วนบุคคลของผู้ลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศกึษา สถานภาพ อาชพี  รายได้
ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุน ระยะเวลาในการลงทุน ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมที่ลงทุน 
ปรมิาณเงนิที่มากที่สุดในการลงทุนหรอืซื้อขายหน่วยลงทุนที่ผ่านมาในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และทีม่าของเงนิลงทุน  

 
 
 

ข้อค าถาม 

ความคิดเหน็
ของผูเ้ช่ียวชาญ 

คนท่ี 

 
 

ค่า 
IOC 

 

แปลผล 
1 2 3 

1. เพศ 
   ❑ ชาย       ❑ หญงิ           ❑ เพศทางเลอืก 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

2. อายุ 
   ❑  18 - 25 ปี     ❑ 26 – 35 ปี ❑ 36 – 45 ปี 
   ❑  46 - 55 ปี     ❑ มากกว่า 55 ปี 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

3. ระดบัการศกึษา 
   ❑ ต ่ากว่าปรญิญาตร ี ❑ ปรญิญาตรหีรอืเทยีบเท่า 
   ❑ ปรญิญาโท  ❑ ปรญิญาเอก 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
 
 

4. สถานภาพ 
   ❑ โสด       ❑ สมรส             ❑ หยา่/หมา้ย  
   ❑ อื่น ๆ (โปรดระบุ)........................... 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
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ข้อค าถาม 

ความคิดเหน็
ของผูเ้ช่ียวชาญ 

คนท่ี 

 
 

ค่า 
IOC 

 

แปลผล 
1 2 3 

5. อาชพี 
   ❑ รบัราชการ                  ❑ รฐัวสิาหกจิ       
   ❑ ธุรกจิส่วนตวั                ❑ บรษิทัเอกชน/หจก. 
   ❑ อื่น ๆ (โปรดระบุ).......................................... 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

6. รายไดต่้อเดอืน 
   ❑ ต ่ากว่า 15,000 บาท      ❑ 15,001 – 30,000 บาท    
   ❑ 30,001 – 45,000 บาท   ❑ 45,001 – 60,000 บาท  
   ❑ 60,000 บาท ขึน้ไป  

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

7. ประสบการณ์ลงทุน 
    ❑ น้อยกว่า 1 ปี   ❑ 1 – 3 ปี       ❑ 4 - 5 ปี 
    ❑ 6 - 10 ปี    ❑ มากกว่า 10 ปี 

0 0 0 0.00 ตดัทิง้ 

8. ระยะเวลาในการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
    ❑ น้อยกว่า 1 ปี   ❑ 1 – 3 ปี       ❑ 4 - 5 ปี 
    ❑ 6 - 10 ปี    ❑ มากกว่า 10 ปี 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

9. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
❑  ประเภทเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ได้แก่ 

ธุรกจิการเกษตร อาหารและเครือ่งดื่ม  
❑  ประเภทสนิค้าอุปโภคบรโิภค ได้แก่ แฟชัน่ ของ

ใชใ้นครวัเรอืนและส านกังาน ของใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ์ 
❑  ประเภทธุรกิจการเงนิ  ได้แก่ ธนาคาร เงนิทุน

และหลกัทรพัย ์ประกนัภยัและประกนัชวีติ 
❑  ประเภทสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) ได้แก่ 

ยานยนต์ วสัดุอุตสาหกรรมและเครื่องจกัร กระดาษและวสัดุ
การพิมพ์ ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ บรรจุภัณฑ์ เหล็กและ
ผลติภณัฑโ์ลหะ 

❑  ประเภทอสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง (Property 
& Construction) ได้แก่ วสัดุก่อสร้าง พัฒนาอสงัหารมิทรพัย ์

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้



120 
 

 
 

ข้อค าถาม 

ความคิดเหน็
ของผูเ้ช่ียวชาญ 

คนท่ี 

 
 

ค่า 
IOC 

 

แปลผล 
1 2 3 

กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์และกองทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัย ์บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 

❑  ประเภททรพัยากร (Resources) ได้แก่ พลงังาน
และสาธารณูปโภค เหมอืงแร่ 

❑  ป ระเภทบริก าร  (Services) ได้แ ก่  พ าณิ ชย ์
การแพทย ์สื่อและสิง่พมิพ ์บรกิารเฉพาะกจิ การท่องเทีย่วและ
สนัทนาการ ขนส่งและโลจสิตกิส ์

❑  ประเภทเทคโนโลย ี(Technology) ได้แก่ ชิ้นส่วน
อเิลก็ทรอนิกส ์เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 
 
10. ปรมิาณเงนิทีล่งทุนหรอืซือ้หุน้มากทีสุ่ด 
    ❑ น้อยกว่า 30,000 บาท    ❑ 30,001 – 60,000 บาท   
    ❑ 60,001 – 90,000 บาท ❑ 90,001 – 120,000 บาท 
    ❑ มากกว่า 120,000 บาท  

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

11. ทีม่าของเงนิลงทุน 
    ❑ เงนิออมของตนเอง    ❑ เงนิของครอบครวั 
    ❑ เงนิกู ้        ❑ อื่นๆ (โปรดระบุ)................. 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

ทศันคติของนักลงทุน      
12. หลกีเลีย่งการลงทุนในหุน้ทีไ่มคุ่น้เคย +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
13. ลงทุนในหุน้ทีค่นรูจ้กัแนะน า +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
14. ลงทุนในหุน้ของบรษิทัทีผู่ล้งทุนท างานอยู่ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
15. สภาพอารมณ์ของผูล้งทุน มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน +1 0 +1 0.67 ใชไ้ด ้
16. ความรูส้กึในแงด่สี่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน 0 0 0 0.00 ตดัทิง้ 
17. ความรูส้กึในแง่รา้ยส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน 0 +1 +1 0.67 ใชไ้ด ้
ความเช่ือมัน่ในตนเอง      
18. มคีวามรูใ้นทุกเรือ่งของการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
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ข้อค าถาม 

ความคิดเหน็
ของผูเ้ช่ียวชาญ 

คนท่ี 

 
 

ค่า 
IOC 

 

แปลผล 
1 2 3 

19. มทีกัษะ และความเชีย่วชาญทีจ่ าเป็นต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

20. มแีหล่งขอ้มลูทีน่่าเชื่อถอื และสามารถวเิคราะหข์อ้มลูใหม่
ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได้ 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

21. มคีวามสามารถในการท าการคา้ดว้ยตนเอง 0 -1 -1 0.33 ตดัทิง้ 
22. มคีวามรูเ้พยีงพอเกีย่วกบัการซือ้ขายทางอเิลก็ทรอนิกส์ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
23. มหีุน้ทีด่ทีีสุ่ดเกบ็ไวใ้นพอรต์ของตนเอง +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
24. ยดึความคดิของผูล้งทุนเองเป็นหลกัในการตดัสนิใจลงทุน 0 0 -1 0.33 ตดัทิง้ 
ระดบัการตอบสนองต่อข้อมลู      
25. ตอบสนองต่อขอ้มลูใหม่ ๆ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยไดอ้ย่างรวดเรว็ 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

26. มกีารเลอืกขอ้มลูเมือ่คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน 0 +1 +1 0.67 ใชไ้ด ้
27. คดิก่อนตดัสนิใจลงทุน เมือ่เป็นแหล่งขอ้มลูทีไ่ม่น่าเชื่อถอื 0 +1 +1 0.67 ใชไ้ด ้
28. การตอบสนองต่อขอ้มลูขึน้อยูก่บัความพรอ้มใชง้านของ
แหล่งขอ้มลูนัน้ ๆ  

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

29. การตอบสนองต่อมลูขึน้อยูก่บัการวเิคราะหข์อ้มลูของผู้
ลงทุนเอง 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

พฤติกรรมการท าตามกนั      
30. การตดัสนิใจลงทุน โดยอา้งองิจากเสยีงส่วนใหญ่ของนกั
ลงทุนรายอื่น ๆ  

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

31. การตดัสนิใจลงทุน โดยอา้งองิจากบทความเชงิพาณชิย์
เป็นหลกั 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

32. ผูล้งทุนมัน่ใจทีจ่ะเลอืกลงทุนแตกต่างจากนกัลงทุนส่วน
ใหญ่ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 -1 +1 0.33 ตดัทิง้ 

33. การเคลื่อนไหวอยา่งรวดเรว็ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยไมส่่งผลต่อการตดัสนิใจของผูล้งทุน 
 

+1 0 +1 0.67 ใชไ้ด ้
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ด้านเศรษฐกิจ      
34. สภาพคล่องทางเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

35. อตัราดอกเบีย้มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

36. ภาวะเศรษฐกจิโลกมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

37. อตัราการเตบิโตเศรษฐกจิไทยมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

38. อตัราเงนิเฟ้อมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

39. ผลประกอบการของผูป้ระกอบการในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย มผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

ด้านสงัคมและการเมือง      
40. การก าหนดภาษมีผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

41. การส่งเสรมิการลงทุนมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

42. การเปิดตลาดกบัต่างประเทศมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

ด้านอ่ืนๆ ท่ีมีความไม่แน่นอน      
43. ภยัธรรมชาตมิผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

44. ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรม์ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

45. โรคตดิต่อรา้ยแรงมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
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การวิเคราะหท์างเทคนิค      
46. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยูก่บัดชันีตลาดหลกัทรพัย์ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
47. การตดัสนิใจลงทุนขึน้อยูก่บัดชันีอุตสาหกรรม +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
48. ปรมิาณการซือ้-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
49. ผลตอบแทนจากการซือ้-ขาย ส่งผลต่อการตดัสนิใจลงทุน +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
50. ผูล้งทุนมกัจะขายหุน้เมื่อราคาสงูขึน้ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
51. ผูล้งทุนมกัจะซือ้หุน้เมือ่ราคาลงลง +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
52. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของผูเ้ชีย่วชาญ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
53. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของโบรกเกอร์ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
54. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของนกัลงทุนรายใหญ่ +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
55. ตดัสนิใจลงทุนจากความคดิเหน็ของเพื่อน 0 +1 +1 0.67 ใชไ้ด ้
56. ตดัสนิใจลงทุนจากงานวจิยัและการวเิคราะหก์องทุนรวม +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
57. ศกึษาขอ้มลูเองเพื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุน +1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้
58. ใชก้ารพจิารณาขอ้มลูแบบสุ่มเพื่อประกอบการตดัสนิใจ
ลงทุน 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

59. ใชข้อ้มลูจากอนิเตอรเ์น็ตเป็นหลกัเพื่อประกอบการ
ตดัสนิใจลงทุน 

+1 +1 +1 1.00 ใชไ้ด ้

 
 สรปุ การตรวจสอบเครือ่งมอืส าหรบัการวจิยัจากผูเ้ชีย่วชาญหรอืผูท้รงคุณวุฒ ิจ านวน 
59 ขอ้ พบว่า  
 ขอ้ค าถาม จ านวน 5 ขอ้ มคีะแนนน้อยกว่า 0.67 จงึไมไ่ดน้ ามาใชเ้กบ็ขอ้มลู ดงันัน้ จงึ
เหลอืขอ้ค าถามทีใ่ชไ้ดจ้ านวน 54 ขอ้ ทีส่ามารถน ามาใชใ้นการเกบ็ขอ้มลูการวจิยั และมคี่า
ความเทีย่งตรงเชงิเนื้อหา (IOC) ดงันี้ 
 ขอ้ค าถามทีใ่ชไ้ดท้ัง้สิน้  จ านวน  54  ขอ้ 
 ขอ้ค าถามทีไ่ดค้ะแนน 1.00 จ านวน  48  ขอ้ 
 ขอ้ค าถามทีไ่ดค้ะแนน 0.67 จ านวน    6  ขอ้  
  แทนค่า = 48(1) + 6(0.67) = 52.02/54 ดงันัน้ ไดค้า่ IOC เท่ากบั 0.963 
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ค่าความเช่ือมัน่ (Reliability) 
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Reliability 
 
Scale: ALL VARIABLES 
 

Case Processing Summary 

 N % 
Cases Valid 30 100.0 

Excludeda 0 .0 
Total 30 100.0 

a. Listwise deletion based on all variables 
in the procedure. 
 

Reliability Statistics 

Cronbach's 
Alpha 

Cronbach's 
Alpha Based 

on 
Standardized 

Items N of Items 
.841 .837 43 

 
 

Item Statistics 

 Mean 
Std. 

Deviation N 
a1 3.8000 .80516 30 
a2 4.7000 .53498 30 
a3 4.0333 .76489 30 
a4 4.0667 1.11211 30 
a6 1.7000 .46609 30 
b1 3.0333 .80872 30 
b2 3.3667 1.03335 30 
b3 3.8333 .91287 30 
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Mean 

Std. 
Deviation 

N 

5 3.4000 1.13259 30 
c1 4.7333 .52083 30 
c2 2.8667 .93710 30 
c3 4.5000 .90019 30 
c4 3.8667 .93710 30 
c5 4.6667 .80230 30 
d1 3.2000 .92476 30 
d2 3.6000 1.16264 30 
d4 2.9333 .58329 30 
m1 3.8000 .88668 30 
m2 4.0667 1.11211 30 
m3 4.7000 .53498 30 
m4 4.6667 .66089 30 
m5 3.8667 .93710 30 
m6 4.0333 .76489 30 
n1 3.5333 .81931 30 
n2 3.3667 .88992 30 
n3 4.0000 .90972 30 
p1 3.5000 .97379 30 
p2 3.4000 .85501 30 
p3 3.7667 .85836 30 
e1 4.0333 .76489 30 
e2 4.5000 .86103 30 
e3 4.5000 .90019 30 
e4 4.6000 .72397 30 
e5 4.6667 .60648 30 
e6 4.0000 .69481 30 
e7 3.6667 .84418 30 
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Mean 

Std. 
Deviation 

N 

e8 3.8667 .93710 30 
e9 4.1667 .83391 30 
e10 3.3667 .88992 30 
e11 4.3000 .83666 30 
e12 4.6667 .80230 30 
e13 3.2667 .73968 30 
e14 3.7333 .63968 30 
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ประวติัผูวิ้จยั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



129 
 

ประวติัผูวิ้จยั 
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